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Der Kauf von Anteilen erfolgt auf der Grundlagesgis Prospektes und der "Allgemeinen
Vertragsbedingungen" in Verbindung mit den "BesoedeVertragsbedingungen”. Die
“Allgemeinen” und “Besonderen Vertragsbedingungeiid bei der IVG Institutional
Funds GmbH kostenlos erhaltlich. Dieser Verkaufspest ist eine gesetzlich vorge-
schriebene Verkaufsunterlage und ist dem Erwerlber Anteilen zusammen mit dem
letzten Jahresbericht und - falls der Stichtag J#wesberichtes langer als acht Monate
zurlckliegt - mit dem letzten Halbjahresbericht Vartragsschluss anzubieten.

Abweichende Auskiinfte oder Erklarungen Uber deraltntlieses Verkaufsprospektes
hinaus durfen nicht abgegeben werden. Jeder KaufAvdeilen auf der Basis von Aus-
kunften oder Erklarungen, welche nicht in dieseraspekt enthalten sind, erfolgt aus-
schlief3lich auf Risiko des Kaufers.
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Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegesellschaft fur das in diesem Veranaispekt ndher beschriebene Immo-
bilien-Sondervermégen (nachstehend "Sondervermdgenannt) ist die am 21. Ap-

ril 1971 als Oppenheim Immobilien-Kapitalanlagedissbaft mbH gegriindete und am

14. November 2007 in IVG Institutional Funds Gmbihenannte Kapitalanlagegesell-
schaft (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaftaget) mit Sitz in Wiesbaden. Sie ist
eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Investgesetzes (InvG) in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Anschrift der Kapitalanlagegesellschaft lautet:

IVG Institutional Funds GmbH
WettinerstralRe 3
65189 Wiesbaden

Gesetzliche Vertreter der Kapitalanlagegesellscheftl Georg Klusak, Peter J.W. Le
Loux, Steffen Ricken und Ferdinand von Sydow. Digpkalanlagegesellschaft ist im
Handelsregister beim Registergericht Wiesbadenr wige Nummer HRB 3043 eingetra-
gen.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegssed#ift und Anleger sowie den vor-

vertraglichen Beziehungen wird deutsches Rechtundg gelegt. Gemal § 18 Abs. 2 der
Allgemeinen Vertragsbedingungen ist der Sitz depitédanlagegesellschaft Gerichts-

stand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhglisagern der Anleger keinen allgemei-

nen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Inv@l samtliche Verkaufsunterlagen in

deutscher Sprache abzufassen. Die Kapitalanlagbspdsdt wird ferner die gesamte

Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Spetiihren.

Die Geschaftsfihrung der Kapitalanlagegesellsd®fit sich wie folgt zusammen:

= Georg Klusak

= Peter Le Loux (Sprecher der Geschéftsfiihrung)
= Steffen Ricken

= Ferdinand von Sydow



Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

= Detlef Bierbaum (Vorsitzender), Aufsichtsratsmigglj Sal. Oppenheim Jr. &
Cie. KGaA, Kéln

= Dr. Gerhard Niesslein (Stellvertretender VorsitzmdSprecher des Vorstands,
IVG Immobilien AG, Bonn

= Jochen Herwig, Mitglied der Vorstande, LVM Versichiegen, Miinster

= Stefan Jitte, Mitglied des Vorstands, Deutschelfdogt Ag, Bonn

= Prof. Dr. Wolfgang Schéfers, Mitglied des VorstantdéG Immobilien AG,
Bonn

= Dr. rer.pol. Andreas Kretschmer, Geschéaftsfiihrar Aleteversorgung Westfa-
len-Lippe, Minster

= Hermann Aukamp, Disseldorf

= Prof. Dr. Christian Schmidt, Tax Partner, Delo&é& ouche GmbH, Nirnberg

Mitglieder der beiden Sachverstandigenausschiisde si

= Dipl.-Ing. Harald Appelt

= Dipl.-Ing. Bernd Astl

= Dipl.-Ing. Rolf Beck

= Dipl.-Ing. Wolfgang Becker

= Dipl.-Ing. Reinhart Bopp

= Dipl.-Ing. Dirk ERelmann

= Peter Gellner

= Dipl.-Ing. Wilfried Reinhold

= Dr. Ing. Hans Gunter Schéffler

= Dipl.-Ing. Michael Schlarb

= Architekt Dipl.-Ing. Thomas W. Stroh
= Dipl.-Ing. Klaus Thelen

= Architekt Dipl.-Ing. (FH) Stefan Wicht

Gesellschafter der Kapitalanlagegesellschaft mierai Anteil von mehr als 10% sind:
= VG Caverns GmbH
Das Eigenkapital der Kapitalanlagegesellschafttstieh wie folgt dar:
= Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 8 Milliokeno.
= Haftendes Eigenkapital gemafR § 10 KWG zum 31. Déeer2009: 21,289 Mil-

lionen Euro.

Depotbank des Sondervermdgens ist das Bankhau®@atnheim jr. & Cie. KGaA. Das
Eigenkapital der Depotbank betragt:



= Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 900 MillioEkero.
= Haftendes Eigenkapital gemaR § 10 KWG zum 31. Deeerf008: 1.773 Milli-
onen Euro

Wohlverhaltensregeln

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sich verpflichté¢ vom BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V., Frankfurt am Maniffentlichten Wohlverhaltens-
regeln zu beachten. Die Wohlverhaltensregeln foereh einen Standard guten und
verantwortungsvollen Umgangs mit dem Kapital und Bechten der Anleger. Sie stel-
len dar, wie die Kapitalanlagegesellschaften deseigéichen Verpflichtungen gegentiber
den Anlegern nachkommen und wie sie deren IntemeBsé&en gegeniber vertreten. Die
Gesellschaften wollen durch Verlasslichkeit, Inii#&grund Transparenz das Vertrauen
der Anleger und der Offentlichkeit ausbauen uncedagestiegene Informationsbeduirf-
nisse erfullen. Soweit sich aus den BVI — Wohlvédmsregeln ein Anpassungsbedarf
fur den Verkaufsprospekt ergibt, so wird dieser Keeudruck bericksichtigt
werden.

Depotbank

Fur das Sondervermdgen EUREF hat das Bankhau®@aenheim jr. & Cie. KGaA mit
Sitz in Kéln das Amt der Depotbank tbernommen. gEKreditinstitut nach deutschem
Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Wertpapiergeficha

Die Depotbank ist mit der laufenden UberwachungBlestandes an Immobilien, Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften und der sgestnicht verwahrféahigen Vermo-

gensgegenstande und der Verwahrung der zum Somohgrgen gehdrenden Bankgutha-
ben, soweit diese nicht bei anderen Kreditinstititegelegt sind, Geldmarktinstrumente,
Wertpapiere und Investmentanteile, die im Rahmer_Lagiiditatshaltung gehalten wer-

den, beauftragt. Dies entspricht den Regelungeind€s das eine Trennung der Verwal-
tung und Verwahrung des Sondervermégens vorsieht.

Die Wertpapiere des Sondervermogens werden vorDdpotbank in Sperrdepots ver-

wabhrt, und die Bankguthaben auf Sperrkonten gemadt@wveit sie nicht bei anderen Kre-

ditinstituten auf Sperrkonten verwahrt werden. Bigherung der Interessen der Anleger
ist bei jeder VeraulRerung oder Belastung einer Ibilieadie Zustimmung der Depotbank

erforderlich. Die Depotbank hat dariiber hinaus Ziigm, ob die Anlage auf Sperrkonten
eines anderen Kreditinstitutes mit dem InvG und dertragsbedingungen vereinbar ist.
Wenn dies der Fall ist, hat sie die ZustimmungAmiage zu erteilen.



Im Grundbuch ist fir jede einzelne Immobilie, sawae nicht Gber eine Immobilien-
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermogens tgahaird, ein Sperrvermerk zu-
gunsten der Depotbank eingetragen. Verfigungenlifireobilien ohne Zustimmung der
Depotbank sind deshalb ausgeschlossen. Soferuslénaischen Immobilien die Eintra-
gung der Verfugungsbeschrankung in ein Grundbudr eth vergleichbares Register
nicht moglich ist, wird die Kapitalanlagegesellsitithe Wirksamkeit der Verfligungsbe-
schrankung in anderer geeigneter Form sicherstellen

Weiterhin hat die Depotbank bei Beteiligungen amivbilien-Gesellschaften die Einhal-
tung der gesetzlichen Vorschriften, wie sie naddol dargestellt sind, zu Uberwachen.
Verfiigungen der Kapitalanlagegesellschaft Uber iBgiagen an Immobilien-Gesell-
schaften bedirfen der Zustimmung der Depotbank.fiigangen der Immobilien-
Gesellschaft tiber Immobilien sowie Anderungen deseBischaftsvertrages bzw. der
Satzung der Immobilien-Gesellschaft bedirfen destidimung der Depotbank, sofern
die Kapitalanlagegesellschaft eine Mehrheitsbegi@ilg an der Immobilien-Gesellschaft
halt.

Die Depotbank hat die Ausgabe und Ricknahme vorikent vorzunehmen sowie die
Ermittlung des Wertes des Sondervermégens und deslgdurch die Kapitalanlagege-
sellschaft zu kontrollieren

Sie hat daflr zu sorgen, dass bei den fur gemaifttiche Rechnung der Anleger geta-
tigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der lidfid-risten in ihre Verwahrung ge-
langt. Des Weiteren hat die Depotbank daflir zuesorgass die Ertrdge des Sonderver-
mogens gemal den Vorschriften dieses Gesetzesamiattragsbedingungen verwen-
det werden und die zur Ausschittung bestimmteré@etauszuzahlen.

Sachverstandigenausschuss und Bewertungsverfahren

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir die Bewertaigy Immobilien mindestens einen

Sachverstandigenausschuss zu bestellen, der augstess drei Mitgliedern und einem

Ersatzmitglied besteht. Die Sachverstandigen missebhangige, zuverlassige und
fachlich geeignete Personlichkeiten mit besond&mahrungen auf dem Gebiet der Be-
wertung von Immobilien sein.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat drei Ausschisstelit, die die gesamten Immobilien
des Sondervermdgens bewerten. Die Bestellung j8deblverstandigen erfolgt grund-
satzlich fur zwei Jahre mit der Moglichkeit der \W&ewahl. Ein Sachverstandiger darf
fur die Kapitalanlagegesellschaft in einem Aussshus bis zum Ablauf des fiinften auf
seine erstmalige Bestellung folgenden Kalendergahééig sein. Dieser Zeitraum kann
von der Kapitalanlagegesellschaft anschlieBend eweijs ein weiteres Jahr verlangert
werden, wenn die Einnahmen des Sachverstandigesetner Tatigkeit als Mitglied des

Ausschusses oder aus anderen Téatigkeiten fur gigdf@nlagegesellschaft in den letzten
vier Jahren, die dem letzten Jahr des jeweils kisuTatigkeitszeitraums vorausgehen,
30 % seiner durchschnittlichen Gesamteinnahment ridierschritten haben und der



Sachverstandige dies der Kapitalanlagegesellschath eine entsprechende Erklarung
im letzten Jahr des erlaubten Tatigkeitszeitrauestédtigt hat. Eine Geschéftsordnung
regelt die Tatigkeit der von der Kapitalanlagedsshhft bestellten Sachverstandi-
genausschisse. Die Gutachten werden nach MaRgaesiehaftsordnung vom jeweili-

gen Ausschuss erstellt.

Der Sachverstandigenausschuss hat insbesondeesventén:

- im Regelfall spatestens alle 12 Monate die zumdsovermodgen gehdrenden
bzw. im Eigentum einer Immobilien-Gesellschaft siathen Immobilien;

- die zur VeraufRerung durch die Kapitalanlagegesefsmder durch eine Immo-
bilien-Gesellschaft vorgesehenen Immobilien, sovekis jahrlich angefertigte
Gutachten nicht mehr als aktuell anzusehen ist.

Der Sachverstandigenausschuss hat den Verkehrgaert Immobilie festzustellen, der
im Regelfall nach dem Ertragswertverfahren in Aniging an die Wertermittlungsver-
ordnung, bzw. die ImmoWertV ermittelt wird. Bei deam Verfahren kommt es auf die
nachhaltig erzielbaren Mietertrage an, die um deaviBischaftungskosten einschliellich
der Instandhaltungs- sowie der Verwaltungskostenh des kalkulatorische Mietausfall-
wagnis gekirzt werden. Der Ertragswert ergibt siaR dem so errechneten Reinertrag,
der mit einem Faktor multipliziert wird, der einarktiibliche Verzinsung fir die zu be-
wertenden Immobilien unter Einbeziehung von Lageb&udezustand und Restnut-
zungsdauer bertcksichtigt. Dabei wird der Bodenatsrnicht-endlicher Wert herausge-
rechnet wahrend im Falle eines Erbpachtgrundstiidke8Barwert des Vor- oder Nach-
teils aus dem Erbbauzins gegenlber der angemesBemdemverzinsung bericksichtigt
wird.

Besonderen, den Wert einer Immobilie beeinflusseRatoren kann durch Zu- oder
Abschlage Rechnung getragen werden.

Wenn eine Belastung mit einem Erbbaurecht erfolgalh ist vor der Bestellung des
Erbbaurechtes vom Sachverstéandigenausschuss Ztidpast dass die in den Vertragsbe-
dingungen festgelegten Bedingungen eingehalten wimtdder Erbbauzins angemessen
ist. Nach erfolgter Belastung ist innerhalb von zi#enaten der Wert des Grundstiicks
neu festzustellen.

Sondervermdgen

Das Sondervermdgen tragt die Bezeichnung Europesh Bstate Fund. Es wurde am
30. Dezember 2003 fur unbegrenzte Dauer als Spmzéld aufgelegt und am
1. Dezember 2004 in einen Publikumsfonds umgewan®@ zum Sondervermégen
gehdrenden Vermodgensgegenstande stehen im Eigetduridapitalanlagegesellschaft,
die sie treuhanderisch fur die Anleger verwaltet.
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Die Rechte der Anleger bei Errichtung des Sondemdgens werden ausschlief3lich in
Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden veerdei einer Wertpapiersammel-
bank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Afsslieng einzelner Anteilscheine be-
steht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur beijpptrerwahrung maoglich.

Die Anteile enthalten keine Stimmrechte. Alle augg®enen Anteile haben gleiche Rech-
te.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermdgen richtet sich an alle Anlegash @n solche, die mit der Kapitalan-
lage in Immobilienwerte nicht vertraut sind, uné dias Sondervermdgen als komfortab-
les Sparprodukt in Grundstiickswerte nutzten wolkeriahrungen mit Immobilienanla-
gen und Kapitalmarkterfahrung sind nicht erfordgrliEs richtet sich auch an erfahrene
Anleger, die ein Produkt mit der von diesem Sondenégen verfolgten Anlagestrategie
suchen. Empfohlen ist ein Anlagehorizont von mineles finf Jahren, der Anleger sollte
in der Lage sein, leichte vorlibergehende Verlugteumehmen. Das Sondervermégen
verfolgt eine ertragsorientierte Anlagepolitik usignet sich fir jedes Anlageportfolio.

Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik

Die Kapitalanlagegesellschaft wird fir das Sondendgen Immobilien vorwiegend in
Deutschland, daneben aber auch in ausgewahltenmegmbtiitgliedstaaten der Europai-
schen Wahrungsunion erwerben.

Immobilien

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondendgen folgende Immobilien
erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke und gdrhigenutzte
Grundstucke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

c) unbebaute Grundstiicke, die fur eine alsbaldigeneigg&ebauung nach
MaRgabe der Bestimmung a) bestimmt und geeigneét sin
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d) Erbbaurechte bzw. im Ausland belegene rechtlich wumdschaftlich
hiermit vergleichbare Rechte unter den Voraussegeminder Bestim-
mungen a) bis c);

e) andere Grundsticke, Erbbaurechte sowie Rechterifraten des Woh-
nungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaureciuts eilerbbau-
rechts;

f) NieRbrauchrechte an Grundstiicken nach MaRR3gabeutdstaben a), die
der Erflllung offentlicher Aufgaben dienen.

2. Keine der Immobilien darf zum Zeitpunkt ihres Erb&rl5 % des Wertes des
Sondervermdgens Uberschreiten. Der Gesamtwertladfaobilien, deren einzel-
ner Wert mehr als 10 % des Wertes des Sondervermdygragt, darf 50 % des
Wertes des Sondervermdgens nicht UberschreitendddBerechnung des Wer-
tes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darnétigrabzuziehen, so dass
sich die Bemessungsgrundlage fiir die Grenzberechnomdie Darlehen erhéht.
Die vorstehend dargelegten Anlagegrenzen dirfetemersten vier Jahren nach
der Auflegung des Sondervermdgens Uberschrittedemer

3. Eine Immobilie darf fir das Sondervermdgen oder &ine Immobilien-
Gesellschaft, an der das Sondervermégen betegitgtnur erworben werden,
wenn sie zuvor von einem Sachverstandigen, det eiokem von der Kapitalan-
lagegesellschaft gebildeten Sachverstandigenausseimgehort, bewertet wurde.

Als Anlageziel werden regelméRige Ertrage aufgraoflielender Mieten und Zinsen
sowie ein kontinuierlicher Wertzuwachs angestrebt.

Bei der Auswahl der Immobilien fiir das Sondervererogtehen deren nachhaltige Er-
tragskraft sowie eine Streuung nach Lage, GroR3&uxg und Mietern im Vordergrund
der Uberlegungen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondemigen auch Gegenstande erwerben,
die zur Bewirtschaftung von im Sondervermdgen dtghan Vermodgensgegenstanden,
insbesondere Immobilien, erforderlich sind.

Die Vertragsbedingungen koénnen von der Kapitalaadagellschaft geandert werden.
Anderungen der Vertragsbedingungen, mit AusnahmeReégelungen zu den Verwal-
tungs- und sonstigen Kosten, bedirfen der vorherfyestimmung durch den Aufsichts-
rat der Kapitalanlagegesellschaft und durch dieddsanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht. Die vorgesehenen Anderungen werden irktreleischen Bundesanzeiger und
dartber hinaus auf der Homepage der Kapitalanlag#igehaft mit einem Hinweis auf
ihr Inkrafttreten bekannt gemacht und treten fridres am Tag nach ihrer Bekanntgabe
im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft. Im @i Anderungen von Regelungen zu
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den Verwaltungs- und sonstigen Kosten bedurfenediesner vorherigen Zustimmung
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistunigézht und treten sechs Monate nach
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeigkraft, falls nicht mit Zustimmung
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichfriiherer Zeitpunkt bestimmt wird.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsiatze dese®eemindgens treten ebenfalls frii-
hestens sechs Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung S8eadervermdgens Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften erwerben unimaauch wenn sie nicht
die fir eine Anderung des Gesellschaftsvertrages ber Satzung der Immobi-
lien-Gesellschaft erforderliche Stimmen- und Kdpithrheit hat. Eine Immobi-
lien-Gesellschaft in diesem Sinne ist eine Gedadific die nach ihrem Gesell-
schaftsvertrag bzw. ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand auf die Tatigkdieschrankt ist,
welche die Kapitalanlagegesellschaft auch selbsdés Sondervermo-
gen ausitben darf;

b) nur solche Immobilien und Bewirtschaftungsgegerddderwerben darf,
die nach den Vertragsbedingungen unmittelbar fgr $tandervermégen
erworben werden dirfen (vgl. Seiten 11 und 12 gi€sespektes);

¢) nicht mehr als drei Immobilien erwerben darf und

d) eine Immobilie nur erwerben darf, wenn der dem Urgfaer Beteili-
gung entsprechende Wert der Immobilie 15 % des &Jeltes Sonder-
vermégens nicht tbersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an einer Imir@biGesellschaft u. a. vor-
aus, dass durch die Rechtsform der Immobilien-Ges$elft eine Gber die geleis-
tete Einlage hinausgehende Nachschusspflicht actdgssen ist.

3. Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschatfdir das Sondervermégen
nur erworben werden, wenn die im Jahresabschlugs od der Vermo-
gensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgsgnen Immobilien von ei-
nem Sachverstandigen, der nicht einem von der &apiagegesellschaft gebil-
deten Sachverstandigenausschuss angehdrt, bewertkn.

4. Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobiliers€ischaft, an der die Kapi-

talanlagegesellschaft fir Rechnung des Sondervemsigeteiligt ist, missen
voll eingezahlt sein.
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5. Der Wert der Immobilien aller Immobilien-Gesellsfiiea, an denen die Kapital-
anlagegesellschaft flir Rechnung des Sondervermdgetedigt ist, darf 49 %
des Wertes des Sondervermdgens nicht UbersteiggmWert der Immobilien,
die zum Vermdgen von Immobilien-Gesellschaften gehpan der die Kapital-
anlagegesellschaft fir Rechnung des Immobilien-8oimogens nicht die fur
eine Anderung der Satzung bzw. des Gesellschaftages erforderliche Stim-
men- und Kapitalmehrheit hat, darf 20 % des Welltss Sondervermdgens nicht
Uberschreiten. Die vorstehend dargelegten Anlagegre dirfen in den ersten
vier Jahren nach der Auflegung des Sondervermdgesschritten werden.

6. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermégahsisfigenommene Dar-
lehen nicht abzuziehen, so dass sich die Bemesgumgage fir die Grenzbe-
rechnungen um die Darlehen erhoht.

7. Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Immobi@&esellschaft, an der sie flr
Rechnung eines Sondervermdégens beteiligt ist, 8chRung dieses Sonderver-
mogens Darlehen gewdhren, wenn die Konditionen tgar&cht und ausrei-
chende Sicherheiten vorhanden sind. Ferner musdefiif-all der VerdaufRerung
der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens imabr von sechs Monaten
nach der VeréduRBerung vereinbart werden. Die Kapitabjegesellschaft darf
Immobilien-Gesellschaften insgesamt hdchstens 28e% Wertes des Sonder-
vermégens, fir dessen Rechnung sie die Beteiliguhg#, darlehensweise Uber-
lassen, wobei sichergestellt sein muss, dass dieetheelnen Immobilien-
Gesellschaft von der Kapitalanlagegesellschaft yet@di Darlehen insgesamt
hdchstens 50 % des Wertes der von ihr gehaltenemobifien betragen. Diese
Voraussetzungen gelten auch dann, wenn ein Diittekuftrag der Kapitalanla-
gegesellschaft der Immobilien-Gesellschaft ein &weh im eigenen Namen flr
Rechnung des Sondervermdgens gewahrt.

Belastung mit einem Erbbaurecht

Immobilien kdnnen mit einem Erbbaurecht belastaer.

Durch die Neubestellung eines Erbbaurechtes datGdsamtwert der mit einem Erbbau-
recht belasteten Immobilien, die fir Rechnung desd8rvermdgens gehalten werden,

10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubeastdilie Verlangerung eines Erb-
baurechtes gilt als Neubestellung.

Risiken der Immobilieninvestitionen, der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
und der Belastung mit einem Erbbaurecht
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Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, diehsiauf den Anteilwert durch Verande-
rungen bei den Ertrdgen, den Aufwendungen und derkelirswert der Immobilien aus-
wirken kénnen. Dies gilt auch fir Investitionen limmobilien, die von Immobilien-
Gesellschaften gehalten werden. Die nachstehempibliaft genannten Risiken stellen
keine abschlieBende Aufzéhlung dar.

- Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlicRammenbedingungen gibt
es speziell im Grundbesitz liegende Risiken, wierkgnde, Mietriickstéande und
Mietausfélle, die sich u. a. aus der Veranderumgstiendortqualitéat oder der Mie-
terbonitéat ergeben kénnen. Der Gebaudezustand lkatandhaltungsaufwendun-
gen erforderlich machen, die nicht immer vorherselsind. Zur Begrenzung die-
ser Risiken strebt die Kapitalanlagegesellschat &éiohe Drittverwendungsfahig-
keit der Immobilien und eine viele Branchen umfasleeMieterstruktur an. Durch
laufende Instandhaltung und Modernisierung oder tdrkiirierung der Immobi-
lien soll deren Wettbewerbsfahigkeit erhalten beerbessert werden.

- Risiken aus Feuer- und Sturmschaden sowie Elensehtisien (Uberschwem-
mung, Hochwasser, Erdbeben) sind international dersicherungen abgesi-
chert, soweit entsprechende Versicherungskapazitédehanden sind und dies
wirtschaftlich vertretbar und sachlich geboten ist.

- Immobilien, speziell in Ballungsraumen, kénnen nidigdrweise einem Kriegs-
und Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne selbst weane Terrorakt betroffen zu
sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwerteérden, wenn der Immobi-
lienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beg&ahtigt wird, und die Mieter-
suche erschwert bzw. unmdglich ist. Auch Terrorisnisiken werden durch Ver-
sicherungen abgesichert, soweit entsprechende cflersingskapazitaten vorhan-
den sind und dies wirtschaftlich vertretbar uncheh geboten ist

- Risiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungéspest-Einbauten) werden
insbesondere beim Erwerb von Immobilien sorgfabeprift (gegebenenfalls
durch Einholung von entsprechenden Sachverstargligg@chten). Trotz aller
Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vidisdig auszuschliel3en.

- Bei der Projektentwicklung kénnen sich Risiken z.dBrch Anderungen in der
Bauleitplanung und Verzogerungen bei der Erteildeg Baugenehmigung erge-
ben. Baukostenerhthungen und Fertigstellungsrisikerden nach Mdoglichkeit
durch entsprechende Regelungen mit den Vertraggparund deren sorgfaltige
Auswahl entgegengewirkt. Auf verbleibende Risikehtier jedoch ebenso hin-
zuweisen wie darauf, dass der Erfolg der Erstvaumgevon der Nachfragesitua-
tion im Zeitpunkt der Fertigstellung abhangig ist.

- Immobilien kdnnen mit Baumangeln behaftet seinsBiRisiken sind auch durch
sorgféltige technische Prifung des Objekts und lymgenfalls Einholung von
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Sachverstandigengutachten bereits vor dem Erwedht nvollstdndig aus-
zuschlieRen.

Beim Erwerb von Immobilien im Ausland sind Risikelie sich aus der Belegen-
heit der Immobilien ergeben (z. B. abweichende Bealnd Steuersysteme, un-
terschiedliche Interpretationen von Doppelbesteugsabkommen und Verande-
rungen der Wechselkurse), zu bericksichtigen. Asiot bei ausléandischen Im-
mobilien das erhéhte Verwaltungsrisiko sowie etwaigchnische Erschwernisse,
einschlieBlich des Transferrisikos bei laufendetmégen oder Veraul3erungserlo-
sen, in Betracht zu ziehen.

Bei VerauRBerung einer Immobilie kdnnen selbst beivéndung groRter kauf-
mannischer Sorgfalt Gewahrleistungsanspriiche datek&oder sonstiger Dritter
entstehen, fur die das Sondervermégen haftet.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Ges#ilften sind Risiken, die
sich aus der Gesellschaftsform ergeben, RisikeAugammenhang mit dem mog-
lichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken dederung der steuerrechtli-
chen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungdrericksichtigen. Dies
gilt insbesondere, wenn die Immobilien-Gesellsaafhren Sitz im Ausland ha-
ben. Darlber hinaus ist zu berticksichtigen, dasBdhe des Erwerbs von Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften diese mit scinwer erkennbaren Ver-
pflichtungen belastet sein kénnen. Schliel3lich kasnfir den Fall der beab-
sichtigten Verauf3erung der Beteiligung an einemedcisend liquiden Sekundar-
markt fehlen.

Immobilieninvestitionen im Ausland werden in alRegel fremdfinanziert. Dies

erfolgt einerseits zur Wahrungsabsicherung (Kresvéghrung in der Fremdwah-
rung des Belegenheitsstaates) und/oder zur Erzjekines Leverage-Effektes
(Steigerung der Eigenkapitalrendite, indem Fremdkhpu einem Zinssatz unter-
halb der Objektrendite aufgenommen wird). Da dasd8overmégen im Ausland

steuerpflichtig ist, konnen die Darlehenszinsent dteuerlich geltend gemacht
werden. Bei in Anspruch genommener Fremdfinanzggminken sich Werténde-

rungen der Immobilien verstarkt auf das eingesdeipenkapital des Sonderver-
maogens aus, bei einer 50 %igen Kreditfinanzierumge/erdoppelt sich die Wir-

kung eines Mehr- oder Minderwertes der Immobilié @as eingesetzte Fondska-
pital im Vergleich zu einer vollstandigen Eigenkaffinanzierung, wie sie bei In-

landsakquisitionen vorherrschend ist. Wertdndemnggben somit bei Nutzung
von Fremdfinanzierungen - im Ausland haufig ded Faine grolRere Bedeutung
als bei eigenfinanzierten Objekten, die im Inlamd Begelfall sind. Der Anleger

profitiert damit starker an Mehrwerten und wirdrk& von Minderwerten be-

lastet als bei einer vollstandigen Eigenfinanzigrun
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Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurdmbdgteht das Risiko, dass der
Erbbauberechtigte seinen Verpflichtungen nicht keoimt, insbesondere den
Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und in anderdleifr&ann es zu einem vorzei-
tigen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die Kagpitkgegesellschaft muss
dann eine andere wirtschaftliche Nutzung der Imtimlainstreben, was im Ein-
zelfall schwierig sein kann. Dies gilt sinngemaRhatiir den Heimfall nach Ver-
tragsablaufSchlief3lich kbnnen die Belastungen der Immobilie eiriem Erbbau-
recht die Fungibilitdt einschrénken, d. h. die Infifie I&sst sich moglicherweise
nicht so leicht veraufBern wie ohne eine derartigegung.

Liquiditatsanlagen

Neben dem Erwerb von Immobilien und Beteiligungenlmmobilien-Gesellschaften
sind auch Liquiditatsanlagen zuldssig und vorgesehe

Die Kapitalanlagegesellschaft darf hochstens 49¢% Wertes des Sondervermdgens
(Hochstliquiditat) halten in

Bankguthaben;
Geldmarktinstrumenten;

Wertpapieren, die zur Sicherung der in Artikel 18ek Protokolls Uber die Sat-
zung des Européischen Systems der ZentralbankerdemBuropéischen Zent-
ralbank genannten Kreditgeschéfte von der Européis&entralbank oder der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deresszulg nach den Emissi-
onsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulasgumgrhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt;

Investmentanteilen nach Mafl3gabe des § 50 InvG édkeilen an Spezial-
Sondervermégen nach MalRgabe des 8§ 50 Abs. 1 $awg2die nach ihren Ver-
tragsbedingungen ausschliel3lich in die unter Spgggs 1 bis 3 genannten
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wertpajisestieren dirfen.

Wertpapieren, die an einer Borse in einem Mitgli@disder Européischen Union
oder in einem Vertragsstaat des Abkommens UbeEdeopéaischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Markt zugelassen sind, odewdezinsliche Wertpapieren,
soweit diese einen Betrag von 5 % des Wertes dedeBeermogens nicht Uber-
schreiten.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditatsgrenze sitgende gebundene Mittel abzuzie-
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- die zur Sicherstellung einer ordnungsgeméalen ldeferBewirtschaftung
bendtigten Mittel;

- die fur die nachste Ausschittung vorgesehenen IMitte

- die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechigwam geschlossenen
Grundstiickskaufvertragen, aus Darlehensvertragerifiid die bevorstehen-
den Anlagen in bestimmten Immobilien und fir bestie Baumalinahmen
erforderlich werden, sowie aus Bauvertragen erftiothen Mittel, sofern die
Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahrenigderden.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben dirfen von der Kapitalaedgsgellschaft entsprechend den
gesetzlichen Vorschriften (88 66, 49 InvG) nur Beeditinstituten mit Sitz in einem
Staat der Europaischen Union oder des Abkommensd@reEuropaischen Wirtschafts-
raum getatigt werden. Bei einem Kreditinstitut ineen anderen Staat dirfen nur dann
Guthaben gehalten werden, wenn die Bankaufsichitsbasngen in diesem Staat nach
Auffassung der Bundesanstalt fur Finanzdienstlegdaufsicht denjenigen in der EU
gleichwertig sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 208¢ Wertes des Sondervermdgens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublialeése auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zumpeikt ihres Erwerbs fir das Sonder-
vermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hémhmstl2 Monaten haben. Sofern ihre
Laufzeit langer als 12 Monate ist, muss ihre Vesaig regelméfig, mindestens einmal
in 12 Monaten, marktgerecht angepasst werden.

Flur das Sondervermdgen dirfen Geldmarktinstrumésiteender Aussteller erworben
werden:

1. vom Bund, einem Sondervermégen des Bundes, ein&h, leénem anderen Mit-
gliedstaat der Européaischen Union oder einem and¥extragsstaat des Ab-

kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum,

2. von einer anderen inlandischen Gebietskorpersdaigft einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskdrperschaft eines anderdgligilstaats der Europaischen
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10.

Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkomsiitger den Europdaischen
Wirtschaftsraum,

von der Europdischen Union oder einem Staat, dégligll der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Réaischen Union oder eines
Vertragsstaats des Abkommens tber den Europaisdtimschaftsraum, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Européischen litioestbank,

von einer internationalen Organisation, der auehBlindesrepublik Deutschland
als Vollmitglied angehort,

von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an igii@dischen oder auslan-
dischen Borse zum amtlichen Markt oder organisieMarkt zugelassen sind,

von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglishat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des AbkommenmsdébeEuropaischen Wirt-

schaftsraum oder von einem Kreditinstitut mit Siizeinem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundéslarigr Finanzdienstleis-

tungsaufsicht denjenigen des Gemeinschaftsreabitshglertig sind,

von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital minoesi® Millionen Euro
betragt und das seinen Jahresabschluss nach deohvifien der Vierten Richt-
linie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 Uleer $hhresabschluss von Ge-
sellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedindurch die Richtlinie
2003/51/EG des Europdischen Parlaments und des Rate 18. Juli 2003 er-
stellt,

von einem Konzernunternehmen im Sinne des § 1&\kiésngesetzes, wenn ein
anderes Unternehmen desselben Konzerns, das derdéningen der Nummer
6, 7 oder 8 erfillt, fir die Verzinsung und RicKualg dieser Geldmarktinstru-
mente die Gewahrleistung ibernommen hat,

von einem Rechtstrager, dessen Geschéftsbetrietufdgerichtet ist, wertpa-
piermafig unterlegte Verbindlichkeiten im Markt platzieren, sofern der
Rechtstrager tber Kreditlinien eines Kreditinsstatr Liquiditatssicherung ver-
fugt.

Die Emissionen oder die Emittenten mussen Uberainden Einlagen- und Anleger-
schutz verfiigen, z.B. in Form eines Investmentgradatings. Als “Investmentgrade”
bezeichnet man eine Benotung mit “BBB” bzw. “Baaleo besser im Rahmen der Kre-
ditwirdigkeits-Prifung durch eine Rating-Agenture Blapitalanlagegesellschaft darf fir
Rechnung des Sondervermégens auch Geldmarktinsitaraeverben, fir deren Verzin-
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sung und Rickzahlung einer der in den vorgenarMied bis 5 oder Nr. 7 bezeichneten
Aussteller die Gewahrleistung Ubernommen hat.

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens dafagialanlagegesellschaft auch in
Geldmarktinstrumente von Ausstellern investierea,die vorstehend genannten Voraus-
setzungen nicht erfllen.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Aussgetlirfen nur bis zu 5 % des Wer-
tes des Sondervermdgens erworben werden. Im Eétizélfrfen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente einschlie3lich der in Pension gamenen Wertpapiere desselben Aus-
stellers bis zu 10% des Wertes des Sondervermégamsben werden. Dabei darf der
Gesamtwert des Wertpapiere und Geldmarktinstrunaiase Aussteller 40% des Wertes
des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Bei ein und derselben Einrichtung durfen nur bi20& des Wertes des Sondervermo-
gens in eine Kombination aus folgenden Vermoégermgegnden angelegt werden:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere undr@alktinstrumente,
- Bankguthaben bei dieser Einrichtung,

- von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die himm Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisigidekt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben von dideambinationsgrenze unbertihrt.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Schuldversittungen und Schuldscheindarlehen
folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes degd&wermdgens anlegen:

Bundesrepublik Deutschland

Bundeslander
- Baden-Wirttemberg,
- Bayern,
- Berlin,
- Brandenburg,
- Bremen,
- Hamburg,
- Hessen,
- Mecklenburg-Vorpommern,
- Niedersachsen,
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- Nordrhein-Westfalen,
- Rheinland-Pfalz,

- Saarland,

- Sachsen,

- Sachsen-Anhalt,

- Schleswig-Holstein,

- Tharingen

Europaische Gemeinschaften
- Euratom

Mitgliedstaaten der Europaischen Union
- Frankreich
- ltalien
- Spanien
- Portugal
- Niederlande
- GroRbritannien
- Irland
- Schweden
- Finnland
- Belgien
- Luxemburg
- Griechenland
- Osterreich
- Danemark

Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européistiresthaftsraum
- Norwegen

Mitgliedstaaten der OECD
- Kanada
- Schweiz
- Vereinigte Staaten von Amerika

In diesen Fallen missen die fir Rechnung des Seetetigens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechshiedsnen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 % des Sondervermdgenser &mission gehalten werden dir-
fen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungemies Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstader Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber desp&schen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Kapitalanlagelgebaft jeweils bis zu 25 % des Wer-
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tes des Sondervermégens anlegen, wenn die Kradittesauf Grund gesetzlicher Vor-

schriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldbheesioungen einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgatee Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschrifteviermégenswerten angelegt wer-
den, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schiddireeibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend deckerdiendei einem Ausfall des Ausstel-

lers vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlengind die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind.

Mindestliquiditat

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzusteltlass von den Liquiditatsanlagen ein
Betrag, der mindestens 5 % des Wertes des Sond#igens entspricht, taglich verfug-
bar ist (Mindestliquiditat).

Risiken bei Liquiditatsanlagen

Sofern das Sondervermégen im Rahmen seiner Ligisdmlagen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile halt, isbeachten, dass diese Anlagen neben
den Chancen auf Wertsteigerungen auch Risiken lesithdie Kurse der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente kdnnen gegeniber dem dfidspreis fallen, beispielsweise
aufgrund der Entwicklung der Geld- und Kapitalmérkter besonderer Entwicklungen
der Aussteller. Dies gilt sinngemaf3 auch fir di¢eflwertentwicklung der Investmentan-
teile.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in ihrer Kuns@klung von den Entwicklungen
des Kapitalmarktes beeinflusst, d. h. bei steigendapitalmarktzinsen werden festver-
zinsliche Wertpapiere Kursverluste erleiden. Digsesanderungen sind auch abhéngig
von den Laufzeiten festverzinslicher Wertpapiere.der Regel haben festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere Ksilgen als festverzinsliche Wertpa-
piere mit l&ngeren Laufzeiten; dafir sind in deg@egeringere Renditen zu erwarten.
Bei Liquiditatsanlagen in auslandischer Wahrungd shuisétzliche Wechselkursrisiken
und Transferrisiken zu beachten.

Fir Sondervermégen, die ihrerseits in Wertpapigler Geldmarktinstrumente investie-
ren, gelten die vorstehend aufgefuhrten Risikespeathend.

Belastung von Vermégensgegenstéanden und Kreditaufhane
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Die Kapitalanlagegesellschaft darf zum Sonderveendgehtérende Immobilien belasten
bzw. Forderungen aus Rechtsverhdltnissen, die ai€Hmmobilien beziehen, abtreten
sowie belasten, wenn dies mit einer ordnungsgemsfigschaftsfihrung vereinbar ist
und wenn die Depotbank diesen MaRnahmen zustimeit,sie die daflir vorgesehenen
Bedingungen als markttblich erachtet. Sie darf anittdem Erwerb von Immobilien im
Zusammenhang stehende Belastungen tbernehmen.irizielne Immobilie darf nur
insoweit belastet sein oder werden, als ihr dawsrigtrag gewahrleistet ist. Insgesamt
dirfen die Belastungen 50 % des Verkehrswertes ialleSondervermdgen befindlichen
Immobilien nicht Uberschreiten. Belastungen im Zousenhang mit der Aussetzung der
Anteilricknahme gemal § 12 Abs. 5 der Allgemeinentidgsbedingungen und Erbbau-
zinsen bleiben unberticksichtigt.

Dariiber hinaus darf die Kapitalanlagegesellschaftgemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10d#s Sondervermdgens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiibfisid und die Depotbank der

Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Betrdge, die Kapitalanlagegesellschaft als

Pensionsgeber im Rahmen eines Pensionsgeschéfadteehat, anzurechnen.

Soweit die Kosten fir die Kreditaufnahme tber dendite von Immobilien liegen, wird
das Anlageergebnis beeintrachtigt. Dennoch konrmoridere Umstéande fiir eine Kre-
ditaufnahme sprechen, wie die Erhaltung einer kstgfen Ertrags- und Wertentwick-
lungsquelle bei nur kurzfristigen Liquiditatsengpés oder steuerliche Erwagungen oder
die Begrenzung von Wechselkursrisiken im Ausland.

Derivate zu Absicherungszwecken

1. Die Gesellschaft darf nur in Derivate investierdig von Vermdgensgegenstan-
den, die gemal 8 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis &)Adigemeinen Vertragsbedin-
gungen” und Immobilien, die gemal $Bs. 1 Besondere Vertragsbedingungen
erworben werden dirfen, abgeleitet sind. Hierbeicheinkt sie sich entspre-
chend 8 6 Abs. 2 der DerivateV darauf, ausschbafdie folgenden Grundfor-
men von Derivaten oder Kombinationen aus dieserivBten oder Kombinatio-
nen aus Vermogensgegenstanden, die fir das Sonaéyen erworben werden
darfen, mit diesen Derivaten im Sondervermégenuesiatzen:

a) Terminkontrakte auf Vermogensgegenstande gema@lgs62 Buchstaben
b) bis e) der “Allgemeinen Vertragsbedingungen” sowuf Immobilien
gemal § 2 Abs. 1 Besondere Vertragsbedingungessatire, Wechselkurse
oder Wahrungen,;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermodgensgegatesigemald § 6 Abs. 2

Buchstaben b) bis e) der “Allgemeinen Vertragsbgalgen” sowie auf
Immobilien gemaR 8 2 Abs. 1 Besondere Vertragsigemigen, Zinssatze,
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Wechselkurse oder Wéahrungen und auf Terminkontnaétd Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wahrend der gesdratgfizeit oder zum
Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpumiedi von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basisprets Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz daslere Vorzei-
chen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern siendBuchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschafiereisen (Swapti-
ons);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande g&r@&®bs. 2 Buch-
staben b) bis e) der “Allgemeinen Vertragsbedingmigowie auf Immobi-
lien gemaR § 2 Abs. 1 Besondere Vertragsbedingyngefiern sie aus-
schlie3lich und nachvollziehbar der Absicherung Kesditrisikos von ge-
nau zuordenbaren Vermodgensgegenstanden des Samaégeas dienen;

f)  Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheiné lauestmentanteile ge-
mafl 8§ 6 Abs. 2 Buchstabe d) der “Allgemeinen Vgdbadingungen” dir-
fen nicht abgeschlossen werden.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials fimdeinsatz der Derivate wendet die Kapi-
talanlagegesellschaft den einfachen Ansatz im Sitere Derivate-Verordnung an. Der
anzurechnende Wert fur

- Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kohtrak, multipliziert mit
dem bdrsentaglich ermittelten Terminpreis,

- Optionen oder Optionsscheinen, deren Basiswert\éntpapier, ein Geld-
marktinstrument oder ein Derivat ist bemisst siasimdem Wert der Basis-
werte, die Gegenstand des Optionsrechtes sind ¢lyimds,

- Optionen oder Optionsscheine, deren Basiswert Aingéechselkurse oder

Wahrungen sind bemisst sich nach dem Wert des Uirtgs, multipliziert
mit dem in den Optionsbedingungen festgelegteniplikator.
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Dariiber hinaus sind die ermittelten Werte mit demgehérigen Delta zu multiplizieren.
Dieses Delta ist das Verhéltnis der Veranderung/dees des Derivates zu einer nur als
geringfugig angenommenen Veranderung des Wertedmldsrlyings.

Geschéfte Uber Derivate dirfen nur zu Zwecken desidherung von im Sondervermo-
gen gehaltenen Vermdgensgegenstanden, Zinsandewntgvahrungsrisiken sowie zur
Absicherung von Mietforderungen getétigt werdens Davestmentgesetz und die Deri-
vate-Verordnung sehen die Mdglichkeit vor, das Maskopotential eines Sonderver-
mogens durch den Einsatz von Derivaten zu verdopp#iter dem Marktrisiko versteht
man das Risiko, das sich aus der unglinstigen Bkltwig von Marktpreisen fur das
Sondervermdgen ergibt. Da das Sondervermdgen Denwva zu Absicherungszwecken
einsetzen darf, kommt eine entsprechende Hebeli@engtundséatzlich nicht in Frage.

Optionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung 8eadervermégens im Rahmen der
Anlagegrundséatze zu Absicherungszwecken am Optorh teilnehmen. Das heildt, sie
darf von einem Dritten gegen Entgelt (Optionsprardies Recht erwerben, wahrend ei-
ner bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmégmaZims zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) z. B. die Abnahmme Wertpapieren oder die Zahlung
eines Differenzbetrages zu verlangen. Sie darf amtsprechende Rechte gegen Entgelt
von Dritten erwerben.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wahlerposition inlése Long Put) berechtigt den Kau-
fer, gegen Zahlung einer Pramie vom Verkaufer di@afime bestimmter Vermodgensge-
genstande zum Basispreis oder die Zahlung eineprechenden Differenzbetrages zu
verlangen. Durch den Kauf solcher Verkaufsoptiok@nnen z. B. im Fonds befindliche
Wertpapiere innerhalb der Optionsfrist gegen Kuisigte gesichert werden. Fallen die
Wertpapiere unter den Basispreis, so kdnnen di&avdsoptionen ausgeiibt und damit
Uber dem Marktpreis liegende VeraufRerungserloselienerden. Anstatt die Option

auszuliben, kann die Kapitalanlagegesellschaft gdi®iidrecht auch mit Gewinn verau-
Bern.

Dem steht das Risiko gegeniiber, dass die gezallpionspramien verloren gehen,
wenn eine Ausiibung der Verkaufsoptionen zum voflstgelegten Basispreis wirt-

schaftlich nicht sinnvoll erscheint, da die Kursegegen den Erwartungen nicht gefallen
sind. Derartige Kursdnderungen der dem Optionsregftunde liegenden Wertpapiere
kénnen den Wert des Optionsrechtes Uberproportlmisdiin zur Wertlosigkeit mindern.

Angesichts der begrenzten Laufzeit kann nicht darexiraut werden, dass sich der Preis
der Optionsrechte rechtzeitig wieder erholen wBdi den Gewinnerwartungen miissen
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die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem &afrkler Option bzw. dem Ab-
schluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) ndemen Kosten beriicksichtigt wer-
den. Erfillen sich die Erwartungen nicht, so dasskapitalanlagegesellschaft auf Aus-
Uibung verzichtet, verfallt das Optionsrecht mit&flseiner Laufzeit.

Terminkontrakte
Die Kapitalanlagegesellschaft kann Geschéfte ntiifeés und Forwards tatigen.

Der Einsatz von Terminkontrakten ist nur zur Absiting zuldssig. Terminkontrakte
sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpfichite Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder nhiad¢b eines bestimmten Zeitraumes
eine bestimmte Menge eines bestimmten Basisweztd3. (Anleihen, Aktien) zu einem
im Voraus vereinbarten Preis (Auslibungspreis) aifekabzw. zu verkaufen. Dies ge-
schieht in der Regel durch Vereinnahmung oder Zahlder Differenz zwischen dem
Ausubungspreis und dem Marktpreis im Zeitpunkt @é&ttstellung bzw. Félligkeit des
Geschéftes.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann z. B. Wertpdj@stinde des Sondervermogens
durch Verkéufe von Terminkontrakten auf diese Wagsiere fur die Laufzeit der Kon-
trakte absichern.

Sofern die Kapitalanlagegesellschaft Geschafteediést abschlie3t, muss das Sonder-
vermégen, wenn sich die Erwartungen der Kapitatpedasellschaft nicht erfillen, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde dete¢urs und dem Marktkurs im
Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Giftes tragen. Hierin liegt der Verlust
fur das Sondervermdgen. Das Verlustrisiko ist imhireein nicht bestimmbar und kann
Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehanelien ist zu berlcksichtigen, dass
der Verkauf von Terminkontrakten und gegebenenfadls Abschluss eines Gegenge-
schéfts (Glattstellung) mit Kosten verbunden ist.

Swaps

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung 8eadervermégens im Rahmen der
Anlagegrundsétze zu Absicherungszwecken

- Zins-Swaps
- Wahrungs-Swaps

- Credit Default-Swapgeschéfte
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abschlieRen. Swapgeschéafte sind Tauschvertrdge beliedenen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Vermodgensgegenstande oder Rigilischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Verlaufen die Kurs- oder Weihderungen der dem Swap
zugrunde liegenden Basiswerte entgegen den Ervggmtuder Kapitalanlagegesellschaft,
so kdnnen dem Sondervermdgen Verluste aus dem &eselistehen. Swap-Geschéfte
werden lediglich mit Vertragspartnern abgeschlosdenauf derartige Geschéfte spezia-
lisiert sind und bei denen eine ordnungsgeméaReHdimoung dieser Geschafte gewahr-
leistet ist.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaptiblas Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder ihiaéb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifiziertema® einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die endglichen, ein potenzielles Kreditaus-
fallvolumen auf andere zu lbertragen. Im Gegenzudldbernahme des Kreditausfallri-
sikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramiseanen Vertragspartner. Im Ubrigen
gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Kapitalanlagegesellschaft kann Derivate auebedsen, wenn diese in Wertpapieren
verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschafte, dien2¢e zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein. Qiestehenden Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten auch fiir solche verbrieften Derivatésprechend, jedoch mit der Mal3ga-
be, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivadef den Wert des Wertpapiers be-
schrankt ist.

Notierte und nichtnotierte Derivate

Die Kapitalanlagegesellschaft darf Geschéafte tatighe zum Handel an einer Borse
zugelassene oder in einen anderen organisiertekt Marbezogene Derivate zum Ge-
genstand haben.

Geschéfte, die nicht zum Handel an einer Bérselaagene oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogene Derivate zum Gegenshatdtn (OTC-Geschéfte), durfen
nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdileistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage getétigt werdea.l@sonderen Risiken dieser indivi-
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duellen Geschafte liegen im Fehlen eines orgamesidviarktes und damit der VerdulRe-
rungsmaglichkeit an Dritte. Eine Glattstellung edggngener Verpflichtungen kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig odst erheblichen Kosten verbunden
sein.

Bei auRRerborslich gehandelten Derivaten wird dastiabentenrisiko beziiglich eines

Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Bardegens beschrankt. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Bpéischen Union, dem Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleigtem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Swadadgens betragen. Aul3erbors-
lich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einertradéen Clearingstelle einer Borse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertragsgraabgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, vddmrDerivate einer téaglichen Be-

wertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleiunterliegen. Das Risiko der

Bonitat des Kontrahenten wird dadurch deutlich zéelt, jedoch nicht eliminiert.

Immobilien als Basiswert flr Derivatgeschéafte

Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir das Sondemdgen auch Derivatgeschafte tati-
gen, die auf einer fir das Sondervermdgen erweebbanmobilie, oder auf der Entwick-
lung der Ertrdge aus einer solchen Immobilie basieburch solche Geschéfte ist es der
Kapitalanlagegesellschaft insbesondere mdglich,t-Mied andere Ertrédge aus fiir das
Sondervermoégen gehaltenen Immobilien gegen Audfallr Wahrungskursrisiken abzu-
sichern.

Wahrungsrisiken und Derivatgeschafte zu deren Absteerung

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschéaftdfrémdwahrung bestehen Wéah-
rungschancen und -risiken. Auch ist zu berlckgjentj dass Anlagen in Fremdwahrung
einem so genannten Transferrisiko unterliegen.Kaigitalanlagegesellschaft darf zur
Wahrungskurssicherung von in Fremdwéahrung gehait¥ieemogensgegenstanden und
Mietforderungen fir Rechnung des Sondervermégensddgeschafte auf der Basis von
Wahrungen oder Wechselkursen tatigen.

Diese Wahrungskurssicherungsgeschafte, die in égelfur Teile des Fondsvermdgens
absichern, dienen dazu, Wahrungskursrisiken zuinelem. Sie kénnen aber nicht aus-
schlieBen, dass Wéahrungskursénderungen trotz rhéglikurssicherungsgeschafte die
Entwicklung des Sondervermdgens negativ beeinfluddi bei Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften entstehenden Kosten und evtl. &terkermindern das Ergebnis des
Sondervermdgens.
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Die Kapitalanlagegesellschaft muss bei Wahrungsisiken, die 30 % des Wertes des
Sondervermégens Ubersteigen, von diesen Moglidrké&iebrauch machen. Dartiber
hinaus wird die Kapitalanlagegesellschaft diese IMtgeiten nutzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

Zusammenfassung der Verlustrisiken bei Derivatgesdtiten

Da den Gewinnchancen aus Geschaften mit Derivatehe hVerlustrisiken ge-
genuberstehen, missen die Anleger zur Kenntnis eehdass

- die z. B. aus Termingeschaften erworbenen befeistBechte verfallen oder eine
Wertminderung erleiden kdnnen;

- das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und aucér igwaige geleistete Sicher-
heiten hinausgehen kann;

- Geschéfte, mit denen die Risiken aus eingegangBeeivatgeschaften ausge-
schlossen oder eingeschréankt werden sollen, méaglieise nicht oder nur zu ei-
nem verlustbringenden Marktpreis getéatigt werdemlei;

- sich das Verlustrisiko erhéht, wenn zur Erfilluregnwerpflichtungen aus Deri-
vatgeschéften Kredit in Anspruch genommen wird adier Verpflichtung aus
Derivatgeschéaften oder die hieraus zu beansprueh@egenleistung auf auslan-
dische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet.

Bei der Austibung von Derivatgeschaften, die ausreifombination zweier Grundfor-

men bestehen (z. B. Optionsgeschéafte auf Finanzikomtrakte) konnen zusatzliche
Risiken entstehen, die sich nach dem dann zu Stgeklammenen Kontrakt richten und
weit Uber dem urspringlichen Einsatz z. B. in Gedies fir ein Optionsgeschaft gezahl-
ten Preises liegen kénnen.

Bei OTC-Geschaften treten folgende zuséatzlichekRisauf:

- es fehlt ein organisierter Markt, was zu Problerhender VeraufRerung des am
OTC-Markt erworbenen Derivates an Dritte fuhrenrkagine Glattstellung ein-
gegangener Verpflichtungen kann aufgrund der iddieilen Vereinbarung

schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden Haiguiditatsrisiko);

- der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéfts kannct den Ausfall des Kont-
rahenten gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko).

Die Risiken sind bei Derivatgeschéften je nachfiedas Sondervermdgen ibernomme-
nen Position unterschiedlich grol3.
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Dementsprechend kdnnen die Verluste des Sondergemso
- sich auf den z. B. fir ein Optionsrecht gezahltexidbeschranken oder

- weit Uber die gestellten Sicherheiten (z. B. Elvissse) hinausgehen und zusétzli-
che Sicherheiten erfordern;

- zu einer Verschuldung fiihren und damit das Sonderdgen belasten, ohne dass
das Verlustrisiko stets im Voraus bestimmbar ist.

Wertpapier-Darlehen

Die im Sondervermdgen vorhandenen Wertpapiere kbdadehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden.hdiekann der gesamte Bestand an
Wertpapieren des Sondervermdgens auf unbestimnitt@lZeNertpapier-Darlehen Uber-
tragen werden. Die Kapitalanlagegesellschaft haliesem Fall eine jederzeitige Kindi-
gungsmaglichkeit, wobei vertraglich vereinbart sass Wertpapiere gleicher Art, Glte
und Menge nach erfolgter Kiindigung innerhalb vonf fBorsentagen dem Sonderver-
mogen zuriicklibertragen werden. Der Darlehensnetsinegrpflichtet, nach Beendigung
des Darlehens oder durch Kiindigung, Wertpapieiielgte Art, Gite und Menge zurlick-
zuerstatten. Der Darlehensnehmer ist verpflichdet, Zinsen aus den darlehensweise
erhaltenen Wertpapieren bei Falligkeit an die Deaok fir Rechnung des Sonderver-
mogens zu zahlen. Im Interesse der Risikostreustrigni Fall der darlehensweisen Uber-
tragung von Wertpapieren vorgesehen, dass allénan ®arlehensnehmer lbertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des Sondervermogehisitiersteigen dirfen. Vorausset-
zung fiir die darlehensweise Ubertragung der Weigpayist aber, dass vor Ubertragung
der Wertpapiere dem Sondervermégen ausreichentierSeiten gewahrt wurden. Hier-
bei kénnen Guthaben abgetreten oder verpfandet Wavtpapiere verpfandet werden.
Diese Guthaben mussen auf Euro oder die Wahrurignain der die Anteile des Son-
dervermogens begeben wurden, lauten, und bei dpotbenk oder mit ihrer Zustim-
mung auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten $itz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, in einem anderen VertragssiestAbkommens tber den européi-
schen Wirtschaftsraum oder in einem Drittstaatgtgichwertiger Bankenaufsicht unter-
halten werden. Sie kdnnen auch in Geldmarktinstniemeim Sinne des § 48 InvG in der
Wahrung des Guthabens angelegt werden. Diese Saitweistung ist unter Berlicksich-
tigung der wirtschaftlichen Verhéltnisse des WeptpaDarlehensnehmers zu bestim-
men. Sie darf jedoch den Sicherungswert, welctedr aus dem Kurswert der darlehens-
weise Ubertragenen Wertpapiere zusammen mit dezhdugen Ertrdgen errechnet, zu-
zuglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht urdersiten. Die Kapitalanlagegesell-
schaft kann sich auch eines organisierten System¥ermittlung und Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der Vermittlumgl tAbwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber das organisierte System kann aubii#ung von Sicherheiten verzichtet
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werden, da durch die Bedingungen dieses System@&/dieung der Interessen der Anle-
ger gewdhrleistet ist. Dartiber hinaus ist bei dbwigklung von Wertpapier-Darlehen
Uber organisierte Systeme die Darlehensnehmer-&nemz 10 % auf dieses organisierte
System nicht anzuwenden.

Wertpapier-Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft kann flir das Sonderigen Wertpapier-
Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finagzstieistungsinstituten mit einer
Hochstlaufzeit von 12 Monaten abschlie3en. Dabeainksie sowohl Wertpapiere des
Sondervermoégens im Rahmen der Grenze fir die Knaftiahme auf einen Pensions-
nehmer Ubertragen und so vorubergehend Liquidgsthmffen, als auch Wertpapiere im
Rahmen der Grenze fir Bankguthaben und Geldmaiitgamn Pension nehmen und
somit voribergehend Liquiditat anlegen. Pensiorgg#ie sind nur in der Form so ge-
nannter echter Pensionsgeschéfte zulassig. Besreétegnsionsgeschéaften tbernimmt der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiereinem bestimmten oder vom Pen-
sionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurickzuidgir. Sofern das Sondervermdgen
als Pensionsgeber tatig wird, tragt das Sondervgemdlas Risiko von zwischenzeitli-
chen Kursverlusten, wahrend das SondervermdgerPetsionsnehmer aufgrund der
Ruckubertragungsverpflichtung mdglicherweise nightzwischenzeitlichen Kurssteige-
rungen partizipieren kann.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass di&iele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dieldatgh an anderen Méarkten gehan-
delt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérktigrundeliegende Marktpreis
wird nicht ausschlieZlich durch den Wert der im &amermégen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande, sondern auch durch Angebot unifrige bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpredisvaichen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Vergitungen und Aufwendungserstattungen an dietiapilagegesellschaft, die Depot-

bank und Dritte unterliegen nicht der Genehmigufigs$p der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.
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Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Swmdrmogens eine jahrliche
Vergitung bis zur Hohe von 0,5 % des Durchschnétsss des Sondervermo-
gens, errechnet aus dem jeweiligen Monatsendwezi.d8r Berechnung des
Wertes des Sondervermdgens werden aufgenommenehBamicht berlcksich-
tigt. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf mitinh anteilige Vorschiisse zu er-
heben.

. Werden fiir das Sondervermégen Immobilien erworbebaut, umgebaut

oder verauf3ert, kann die Gesellschaft jeweils einmalige Vergitung bis
zur Hohe von 2 % des Kaufpreises bzw. der Baukdstenspruchen.

Die monatliche Vergitung fir die Depotbank betrégt2 von héchstens
0,07 % p.a. des Wertes des Sondervermégens, eetegts dem jeweili-
gen Monatsendwert. Bei der Berechnung des WerteSdedervermégens
werden aufgenommene Darlehen nicht berlcksichtigt.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die fidgeAufwendun-
gen zu Lasten des Sondervermdgens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Bebauung, @eaufie-
rung und der Belastung von Immobilien entstehendbeikosten
(einschlieBlich Steuern);

b) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Freapital-
und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instaitdhgs-, Be-

triebs- und Rechtsverfolgungskosten);

c) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraufl3emomg
sonstigen Vermoégensgegenstanden entstehende Kosten;

d) bankibliche Depotgeblhren;
e) Kosten des Sachverstandigenausschusses;

f) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Antdggstimmten
Jahres- und Halbjahresberichte;

g) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Hallglaérehte,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Algsmgen
und des Aufldsungsberichtes;

h) Kosten fur die Prufung des Sondervermdgens durahn Ale-

schlussprifer der Gesellschaft sowie die KosterdiérBekannt-
machung der Besteuerungsgrundlagen und der Begminain
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dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln elgsctien
Steuerrechts ermittelt wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung uedneh-
rung eventuell entstehende Steuern.

5. Die Regelungen der Ziffern 2 und 4 gelten entspgedhfir die von der Gesell-
schaft fir Rechnung des Sondervermégens gehaltetramobilien-
Gesellschaften und deren Immobilien. Dabei ist Wéert der Immobilien-
Gesellschaft bzw. der Wert der gehaltenen Immabitieteilig in Héhe der Be-
teiligungsquote anzusetzen. Abweichend hiervon géhdwendungen nach Zif-
fer 4, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrumh speziellen Anforderun-
gen des InvG entstehen, nicht anteilig, sondenollem Umfang zu Lasten des
Sondervermégens.

Daneben koénnen die folgenden Aufwendungen dem Seemmhedgen EUREF zusétzlich
belastet werden:

- Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung Rechtsansprichen des
Sondervermdgens.

Angabe einer Gesamtkostenquote - TER

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Sondeogems angefallenen Verwaltungs-
kosten (ohne Transaktionskosten) offen gelegt usdCaote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (“Total Expense RatibER). Diese setzt sich zusammen
aus:

- Vergitung fur die Verwaltung des Sondervermdgemm@Bmanagement, admi-
nistrative Tatigkeiten) und

- Vergitung der Depotbank.

Besonderheiten in Zusammenhang mit dem Erwerb vomiestmentanteilen

Dem Sondervermdgen wird neben der Vergiitung zuwglkung des Sondervermégens
eine weitere Verwaltungsvergitung fur die im Somdanégen gehaltenen Investment-
anteile berechnet. Im Jahres- und Halbjahresberidtd der Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschldge angegeben, die armer8ermdgen im Berichtszeit-
raum fir den Erwerb und die Riickgabe von Anteilersandervermdgen berechnet wor-
den sind. Daneben wird die Vergiitung offen geldgt, dem Sondervermdgen von der
Kapitalanlagegesellschaft selbst, einer anderent&aplagegesellschaft oder einer Ge-
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sellschaft, mit der die Kapitalanlagegesellschaftt eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einerlégndischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft algwadtungsvergitung fir die im Son-

dervermdégen gehaltenen Anteile berechnet wurdem Beiverb von Investmentanteilen,

die direkt oder indirekt von der Kapitalanlagegkesélaft oder einer Gesellschaft verwal-
tet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaificld eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf ailer die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Ricknahme keine AusgabeaufschlageRidcknahmeabschlage berech-
nen.

Teilfonds

Das Sondervermégen EUREF ist nicht Teilfonds eumabrella-Konstruktion.

Anteilklassen
Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechteeilkigssen werden nicht gebildet.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung desd8overmégens ausschlief3lich in
Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden weerdbei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des AnlegersAadiieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilennist bei Depotverwahrung moglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefem Ainspriiche der Inhaber gegentber
der Kapitalanlagegesellschaft.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséitziicht beschrankt. Sie kbnnen bei
der Kapitalanlagegesellschaft erworben werden. DBpotbank gibt sie zum Ausgabe-
preis aus, der dem Inventarwert pro Anteil (Anteifty zuzlglich eines Ausgabeauf-
schlags (Ausgabepreis) entspricht. Die Kapitalaadegellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstaedigustellen.

Rucknahme von Anteilen
Die Anleger kdnnen grundsétzlich jederzeit die Riatkme der Anteile durch Erteilung

eines Riucknahmeauftrags verlangen. Ricknahmestelite Depotbank. Die Rickgabe
kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen; dakénnen Kosten anfallen. Die Kapi-
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talanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Antalen jeweils geltenden Riicknahmepreis,
der dem Anteilwert entspricht, fir Rechnung des dgovermdgens zuriickzunehmen.
Auf die Folgen einer befristeten RicknahmeaussegtZaiehe Seite 38) wird ausdriick-
lich hingewiesen.

Bewertung/Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rickpabises der Anteile ermittelt die
Kapitalanlagegesellschaft unter Kontrolle der Dbpak borsentaglich den Wert der zum
Sondervermoégen gehérenden Vermogensgegenstandgiabaiwaiger aufgenomme-
ner Kredite und sonstiger Verbindlichkeiten desd&mmermogens (Inventarwert).

Von einer Anteilpreisermittiung wird an Neujahr, S@mmontag, Karfreitag, Ostermon-
tag, Maifeiertag (1.Mai), Christi Himmelfahrt, Pg§stmontag, Fronleichnam, Tag der
Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnsfgiertag sowie an Sylvester abge-
sehen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden kaufméanniscimdyet.
Im Einzelnen wird wie folgt verfahren:
Immobilien

Immobilien werden mit dem zuletzt vom Sachverstgedausschuss festgestellten Wert
angesetzt. Dieser Wert wird fur jede Immobilie sgégns alle 12 Monate ermittelt. Die
Bewertungen werden mdoglichst gleichmafig Uber dhs \Jerteilt, um eine Ballung von
Neubewertungen zu bestimmten Stichtagen zu vermeitieeten bei einer Immobilie
wesentliche wertverandernde Umstande ein, so wigd\Ngubewertung gegebenenfalls
zeitlich vorgezogen. Innerhalb von zwei Monatenmder Belastung eines Grundstiicks
mit einem Erbbaurecht ist vom Sachverstandigenussader Wert des Grundstiicks neu
festzustellen.

Bauleistungen

Bauleistungen werden, soweit sie bei der Bewerdergmmobilien nicht erfasst wurden,
grundsatzlich zu Buchwerten angesetzt.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
Im Falle von Beteiligungen an Immobilien-Geselldtbra ist der Bewertung die monatli-
che Vermdgensaufstellung der Immobilien-Gesellgelnaizugrunde zu legen. Die in

dieser Vermodgensaufstellung ausgewiesenen Grur@ssired mit dem Wert anzusetzen,
der von dem Sachverstandigenausschuss des Imme$iiedervermdgens festgestellt
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wurde. Der sich ergebende Wert der Immobilien-Gedehft ist entsprechend der Hohe
der Beteiligung unter Berlcksichtigung sonstigertleeinflussender Faktoren anzuset-
zen.

Liquiditatsanlagen
An einer Borse zugelassene / in organisiertem Mgekiandelte Vermbgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die an Borsen amtlich netredtoder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind sowie Bezugsrechtedd Sondervermdégen werden zum
jeweiligen Kurswert bewertet, sofern nachfolgendeuriBesondere Bewertungsregeln”
nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Markgghandelte Vermdgensgegenstande
oder Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder an Borsen nanerinsch in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind oder fir die keindedtmarer Kurs verflgbar ist, werden
zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der baifatirger Einschétzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung deuallen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist, sofern nachfolgend unter “BesondemeBungsregeln” nicht anders an-
gegeben.

Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermogenggastande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldschadarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, didtréum amtlichen Markt zugelas-
sen oder in einen organisierten Markt einbezoged §. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), unddiér Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fiir vergleichbare Schuldveesbbhngen und Schuldscheindarlehen
vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurewem Anleihen vergleichbarer Aus-
steller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsuergorderlichenfalls mit einem Ab-
schlag zum Ausgleich der geringeren VerauRRerbatkeitngezogen.

Geldmarktinstrumente
Bei den im Sondervermégen befindlichen Geldmarktimsenten werden Zinsen und
zinsahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Véuwgsverglitung, Depotbank-

vergutung, Prufungskosten, Kosten der Veroffentig etc.) bis einschlief3lich des Ta-
ges vor dem Valutatag beriicksichtigt.
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Derivate
Optionsrechte und Terminkontrakte:

Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optiongrectd die Verbindlichkeiten aus
einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die BHandel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbazegad, werden zu den jeweils zuletzt
festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlich&riaus fir Rechnung des Sonderver-
mogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lastesa 8ondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bégdrstgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondexdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Investmentanteile und Wertpapier-Daréhen

Bankguthaben werden grundséatzlich zum Nennwertsatge

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sa@rnentsprechender Vertrag zwi-
schen der Kapitalanlagegesellschaft und dem jayegilKreditinstitut geschlossen wurde,
der vorsieht, dass das Festgeld jederzeit kiindband die Riickzahlung bei der Kindi-
gung zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im EinaBlfestgelegt, welcher Marktzins bei
der Ermittlung des Renditekurses zugrundegelegli.wiiie entsprechenden Zinsforde-

rungen werden zusétzlich angesetzt.

Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche s@esibindlichkeiten werden grund-
séatzlich zum Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden zum Riicknahmepreis armgeset

Fir die Rickerstattungsanspriiche aus Wertpapideiarsgeschaften ist der jeweilige
Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapieiégebend.

Auf Fremdwéhrung lautende Vermégensgegenstande
Auf Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstéandeewerd dem unter Zugrundele-

gung des Mittags-Fixings der Reuters AG um 13:30 Elmittelten Devisenkurs der
Wahrung des Vortages in Euro umgerechnet.

Wertpapier-Pensionsgeschéfte

Werden Wertpapiere fir Rechnung des SondervermdigeRension gegeben, so sind
diese weiterhin bei der Bewertung zu berucksichtigganeben ist der im Rahmen des
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Pensionsgeschéftes fir Rechnung des Sondervermégefangene Betrag im Rahmen
der liquiden Mittel (Bankguthaben) auszuweisen.ibar hinaus ist bei der Bewertung
eine Verbindlichkeit aus Pensionsgeschéften in Hidreabgezinsten Rickzahlungsver-
pflichtungen auszuweisen.

Werden fiur Rechnung des Sondervermdgens Wertpapiétension genommen, so sind

diese bei der Bewertung nicht zu bericksichtigenfgfund der vom Sondervermégen

geleisteten Zahlung ist bei der Bewertung eine &mnoly an den Pensionsgeber in Hohe
der abgezinsten Riickzahlungsanspriiche zu beriitiggich

Zusammengesetzte Vermogensgegenstande

Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Verragggensténde sind jeweils anteilig
nach den vorgenannten Regelungen zu bewerten.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Argeilkur Abgeltung der Ausgabekos-
ten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Agsgdbchlag betrdgt 5 % des An-
teilwerts. Der Anteilerwerber erzielt beim Verkadiner Anteile erst dann einen Gewinn,
wenn der Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten a&esyifschlag Ubersteigt. Aus
diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Aerneeine langere Anlagedauer.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen einegtteing fur den Vertrieb der Antei-
le des Sondervermdgens dar. Er wird zur Deckuncidsgabekosten der Kapitalanlage-
gesellschaft sowie zur Abgeltung von Vertriebsigigen der Kapitalanlagegesellschaft
und Dritter verwendet.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind am Sitz agit&lanlagegesellschaft und der
Depotbank verfiigbar. Die Preise werden regelmaGigler Homepage der Kapitalanla-
gegesellschaft veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgt dudah Kapitalanlagegesellschaft

bzw. die Depotbank zum Ausgabepreis bzw. Ricknaheiephne Berechnung weiterer
Kosten.
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Rucknahmeaussetzung

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ricknahme Algeile zeitweilig aussetzen,
sofern aul3ergewdhnliche Umstande vorliegen, die dussetzung unter Bericksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich eisemelassen (8 12 Abs. 4 der "Allge-
meinen Vertragsbedingungen”).

AuRergewdhnliche Umstéande liegen insbesonderemenn

- eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Weigya des Sondervermdgens
gehandelt wird (au3er an gewdhnlichen Wochenenddreiertagen), geschlos-
sen oder der Handel eingeschrankt oder ausgesgtzt i

- Uber Vermdgensgegenstande nicht verfligt werden, kann

- die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferisied,

- es nicht moglich ist, den Anteilwert ordnungsgermél@rmitteln, oder
- wesentliche Vermdgensgegenstande nicht bewertelendnnen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch &ekmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus auf der Homepagd¢agéalanlagegesellschaft Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der RiicknahmArtdeile. Nach Wiederaufnahme
der Ricknahme wird den Anlegern der dann giiltigekBébepreis ausgezahilt.

Da die eingezahlten Gelder entsprechend den Antagdgatzen Uberwiegend in Immo-
bilien angelegt sind, bleibt der Kapitalanlagedesbhft daneben vorbehalten, die Riick-
nahme der Anteile befristet zu verweigern (8 12.Abder "Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen"), wenn bei umfangreichem RicknahmeverlardjenBankguthaben und der
Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktingente und Investmentanteile zur
Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sichersteturgy ordnungsgemalen Bewirt-
schaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleischVerfligung stehen. Der Kapital-
anlagegesellschaft bleibt es vorbehalten, die Antist dann zu dem jeweils gtiltigen
Ricknahmepreis zuriick zu nehmen, nachdem sie uiglefz, jedoch unter Wahrung
der Interessen der Anleger, entsprechende Vermagetes verauliert hat. Die Frist fur
die Verweigerung der Ricknahme von Anteilen betdiigi Monate.

Reichen nach Ablauf dieser Frist die im RahmenLdguiditat angelegten Mittel fir die

Ricknahme nicht aus, so sind Immobilien des Somderdgens zu verdul3ern. Bis zur
VerdulRerung dieser Gegenstéande zu angemessenargBegkn, oder bis zu einem Jahr
nach Vorlage der Anteile zur Ricknahme, kann dipitaéanlagegesellschaft die Rick-
nahme verweigern. Durch Erklarung gegenuber deredemh, die im elektronischen
Bundesanzeiger und in einer hinreichend verbreitdtdrischafts- oder Tageszeitung
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oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesells&eafiffentlicht werden muss, kann
die vorgenannte Jahresfrist um ein weiteres Jatiéngert werden. Nach Ablauf dieser
Frist kann die Kapitalanlagegesellschaft Immobiltess Sondervermégens ohne Beach-
tung der Beleihungsgrenze und Uber die in den &&figinen und Besonderen Vertrags-
bedingungen" genannte Belastungsgrenze hinaushbelaim die Mittel zur Riicknahme
der Anteile zu beschaffen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch &ekmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus auf der Homepagd¢agéalanlagegesellschaft Gber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der RiicknahmArdeile. Nach Wiederaufnahme
der Riicknahme wird den Anlegern der dann gultigekBébepreis ausgezahlt.

Ermittlung der Ertrage

Das Sondervermdgen erzielt ordentliche Ertrdgevausinnahmten und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Mieten aus Immobilien, aateiBgungen an Immobilien-
Gesellschaften sowie Zinsen aus Liquiditatsanlaféese werden periodengerecht abge-
grenzt.

AuRRerordentliche Ertrage kdnnen aus der VerauRerangmmobilien, Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften und von Liquiditatsankagmststehen. Die Veraul3erungsge-
winne oder -verluste aus dem Verkauf von Immobitlied Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften werden in der Weise ermittelt des¥ drkaufserldse (abziglich der beim
Verkauf angefallenen Kosten) den um die steuertiglissige und maogliche Abschrei-
bung verminderten Anschaffungskosten der Immobitier Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft (Buchwert) gegentibergestellt werd

Realisierte VerauRRerungsverluste werden mit reatesn Verauf3erungsgewinnen saldiert.

Die VerauRerungsgewinne bzw. VeraulRerungsverlesteertpapierverkaufen bzw. bei
der Einlésung von Wertpapieren werden fir jedezediven Verkauf bzw. jede einzelne
Einlésung gesondert ermittelt. Dabei wird bei demiElung von VeraulRerungsgewinnen
bzw. VerauBBerungsverlusten der aus allen Kaufen Wertpapiergattung ermittelte
Durchschnittswert zugrundegelegt (sog. Durchschnittier Fortschreibungsmethode).

Ertragsausgleichsverfahren

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet fiir das Somerdgen ein sog. "Ertragsaus-
gleichsverfahren" an. Dieses beinhaltet, dass dibrend des Geschéftsjahres bis zum
Kauf oder Verkauf angefallenen anteiligen Ertrégiéeten, Zinsen, etc.), die der Anteil-
erwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen omtssler Verkdufer von Anteilen als
Teil des Riucknahmepreises vergitet erhalt, forladifberechnet werden. Bei der Be-
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rechnung des Ertragsausgleichs werden auch diefadlegen Aufwendungen bertick-
sichtigt. Das Ertragsausgleichsverfahren dient d&ohwankungen im Verhdltnis zwi-
schen Ertragen und sonstigen Vermdgensgegenstaudengleichen, die durch Netto-
mittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrunch vanteilverkdufen oder -rickgaben
verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzuflugsitler Mittel wirde andernfalls den
Anteil der Ertrage am Wert des Sondervermdgensngsnm, jeder Abfluss ihn vermeh-
ren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahreru,ddass der Ausschiittungsbetrag je
Anteil nicht durch den Anteilumlauf beeinflusst dirDabei wird in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Au#sengstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabemdisd-orm einer Ausschittung zu-
riickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital amdentstehen der Ertrdge nicht mitge-
wirkt hat.

Verwendung der Ertrage

1. Die Kapitalanlagegesellschaft schittet grundsédtalie wéahrend des Geschéfts-
jahres fur Rechnung des Sondervermdgens angefallem nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Ertrage aus den Immobilien, deteilBgungen an Immobi-
lien-Gesellschaften, den Liquiditdtsanlagen und demnstigen Vermdgen - unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleielis.

2. Von den so ermittelten Ertrdgen missen Betragefldikinftige Instandsetzun-
gen erforderlich sind, einbehalten werden. Betrdgezum Ausgleich von Wert-
minderungen der Immobilien erforderlich sind, kémeénbehalten werden.

3. VerauRerungsgewinne konnen — unter Berlcksichtigies zugehoérigen Er-
tragsausgleichs — ausgeschuttet werden. Veraulsgewmne von Wertpapier-
gattungen kdnnen auch dann ausgeschuttet werdem, avelere Wertpapiergat-
tungen Verluste ausweisen.

4. In der Rechenschaftsperiode abgegrenzte Ertrageiquititatsanlagen werden
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen.

5. Die ausschuttbaren Ertrage kdnnen zur Ausschuiftusgateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe deretagenen Ertrége 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermogens zum Endé&dsshaftsjahres nicht -
bersteigt.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertréigeetse - in Sonderféllen
auch vollstandig - zur Wiederanlage im Sondervemndgestimmt werden.
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7. Die Ausschittung erfolgt jahrlich kostenfrei unmiitar nach Bekanntmachung
des Jahresberichtes.

Wirkung der Ausschiittung auf den Anteilwert

Da der Ausschiittungsbetrag dem jeweiligen Sonderdgen entnommen wird, vermin-
dert sich am Tag der Ausschiittung (ex-Tag) der ibmet um den ausgeschutteten Be-
trag je Anteil.

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depotbaakwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen Ausschittungen kostenfrei gut.e8oslas Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen gefuhrt wird, kdnnen zusatzlichetéfoentstehen.

Kurzangaben Uber die fur die Anleger bedeutsamen 8tiervorschriften

Das Sondervermégen ist als Zweckvermdgen von depdfschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des Sondendgiens werden jedoch beim Privatan-
leger als Einkinfte aus Kapitalvermégen der Eink@msteuer unterworfen. Sofern die
Anteile im Betriebsvermdgen liegen, werden die &j#r als Betriebseinnahmen steuer-
lich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erforrlar Ermittiung der steuerpflichtigen
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrageediifferenzierte Betrachtung. So muss
unterschieden werden, ob der Zufluss der Ertrage Zeitpunkt der Ertragsausschittung
bzw. Thesaurierung erfolgt.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Inlandische Mietertréage und Zinsertrage sowie zinsénliche Ertrage

Der positive Saldo aus inlandischen Miet-, Zinswbzinséhnlichen Ertrdgen und den
zugehdrigen Aufwendungen sind beim Anleger steliehpig. Dies gilt unabh&ngig da-

von, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgesthigteen.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandiser Immobilien auRerhalb
der 10-Jahresfrist

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslahdistmmobilien aul3erhalb der 10-

Jahresfrist, die auf der Ebene des Sondervermogmiedt werden, sind beim Anleger
stets steuerfrei zu behandeln.
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Gewinne aus dem Verkauf inl&dndischer Immobilien inmerhalb der
10-Jahresfrist

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immobilierentmalb der 10-Jahresfrist, die auf
der Ebene des Sondervermogens erzielt werden,bgimd Anleger stets steuerpflichtig
zu behandeln. Dies gilt unabhangig davon, ob sieAusschittung verwendet werden
oder thesauriert werden.

Auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem Verkéuauslandischer Immobilien
innerhalb der 10-Jahresfrist

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage undi@swaus dem Verkauf auslandischer
Immobilien, auf deren Besteuerung Deutschland auigireines Doppelbesteuerungsab-
kommens (Freistellungsmethode) verzichtet hat (Rale Der aus dem Ausland zuflie-
Rende, aufgrund Doppelbesteuerungsabkommen imdimight nochmals zu versteuern-
de Betrag unterliegt jedoch dem Progressionsvotbdbi@s bedeutet, dass diese steuer-
freien Einkinfte bei der Festsetzung des individmelSteuersatzes, der auf die steuer-
pflichtigen Einkiinfte des jeweiligen Anlegers aretzen ist, zu bericksichtigen sind. Da
dem Progressionsvorbehalt Ertrdge aus dem Auslaed raur in der Hohe unterliegen,
wie sie unter Beriicksichtigung der nach deutsch&ue®recht zuldssigen Abschreibun-
gen der auslandischen Immobilien zugeflossen wésein der Steuererklarung des in-
l&andischen Anlegers nur ein anteiliger Betrag praefd zur Ermittlung des individuellen
Steuersatzes anzusetzen. Dieser ist den steuerlidheveisen des Jahresberichtes zu
entnehmen.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkomme&mamsweise die Anrechnungs-
Methode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsabien geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern ggf.die deutsche Einkommensteuer
angerechnet werden, sofern die gezahlten Steueht lméreits auf der Ebene des Sonder-
vermégens als Werbungskosten beriicksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerduRBerung von Wertpapieren und Geinne aus
Termingeschéaften

Gewinne aus der VeraufR3erung von Wertpapieren umdn®@e aus Termingeschéaften, die
auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werdehpsim Anleger stets steuerfrei zu
behandeln (§ 2 Abs. 3 Nr. 1 InvStG).

In- und auslandische Dividenden aus Grundstickskapalgesellschaften

Werden von den GrundstiickskapitalgesellschaftemekBividenden ausgeschiittet, so ist
kein Ertrag auf der Ebene des Sondervermdégendassen.
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Inlandische und auslandische Dividenden der Gruicskapitalgesellschaften, die vom
Sondervermégen ausgeschittet oder thesauriert westel beim Anleger nur in Hohe
der Halfte steuerpflichtig (sog. Halbeinkinftevéiren).

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischre Grundstiickspersonengesell-
schaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandiscBeindstiickspersonengesellschaften
sind steuerlich bereits mit Ende des Wirtschaftgalder Personengesellschaft auf der
Ebene des Sondervermdgens zu erfassen. Sie sird albgemeinen steuerlichen
Grundsétzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Sind die steuerlichen Ertrdge des Sondervermégegesamt negativ, wird dieser Wert
auf Ebene des Sondervermogens vorgetragen undakdriebene des Sondervermogens
mit kiinftigen positiven steuerpflichtigen Ertragder Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen getauf den Anleger ist nicht moglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrage beim getebei der Einkommensteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in das Geschéftsjahr des Sonderver-
mogens endet, bzw. die Ausschittung fir das Gesjlaf des Sondervermogens er-
folgt, fir das die negativen steuerlichen Ertragé Bbene des Sondervermdgens ver-
rechnet worden sind. Eine friihere GeltendmachumngléreEinkommensteuer des Anle-
gers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Der Anleger muss Gewinne aus der VerduR3erung sAimeile versteuern, sofern er die
Anteile nicht mehr als zwo6lf Monate im Privatvernefighalt. Entsprechende Verluste
kénnen mit VerdauRerungsgewinnen innerhalb der Hifiklaus privaten VeraufRerungs-
geschéften auch des Vorjahres oder kiinftiger Jarechnet werden.

Betragt der aus “privaten Verdul3erungsgeschéfeaielte Gesamtgewinn im Kalender-

jahr weniger als 512 € ist er steuerfrei (Freigegn®Vird die Freigrenze Uberschritten, ist
der gesamte private Verduf3erungsgewinn steuerpdich

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
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Inlandische Mietertréage und Zinsertrage sowie zinsénliche Ertrage

Inlandische Mietertrége, Zinsertrage und zinsaheliErtrége sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig dayvob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschuttet werden.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Immobilien wéteit Deutschland in der Regel auf
die Besteuerung (Freistellung aufgrund eines Ddigstéuerungsabkommens). Bei be-
trieblichen Anlegern, die nicht Kapitalgesellsckaftind, ist jedoch der Progressionsvor-
behalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkomme&mamsweise die Anrechnungs-
Methode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsabien geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern ggf.die deutsche Einkommensteuer
angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuehnh Imereits auf der Ebene des Sonder-
vermdgens als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandiser Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VeraufRerung inlanelisehd auslandischer Immobilien
aullerhalb der 10-Jahresfrist sind beim Anlegeresketh unbeachtlich. Die Gewinne
werden erst bei der Ausschiittung steuerpflichtighev Deutschland in der Regel auf die
Besteuerung ausléndischer Gewinne (Freistellungranfi Doppelbesteuerungsabkom-
mens) verzichtet.

Gewinne aus der Verdul3erung inlandischer und adisk&rer Immobilien innerhalb der
10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung bzw. Aussohgtsteuerlich auf Anlegerebene zu
berlcksichtigen. Dabei sind die Gewinne aus denka(drinlandischer Immobilien in
vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immabiierzichtet Deutschland in der
Regel auf die Besteuerung (Freistellung aufgrunéeDoppelbesteuerungsabkommens).
Bei betrieblichen Anlegern, die nicht Kapitalgesetiaften sind, ist jedoch der Progressi-
onsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommsmaamsweise die Anrechnungs-
Methode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsabien geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern ggf.die deutsche Einkommensteuer
angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuelnh Imeéreits auf der Ebene des Sonder-
vermdgens als Werbungskosten berticksichtigt wurden.
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Gewinne aus der VerduRBerung von Wertpapieren und Geinne aus
Termingeschéften

Gewinne aus der Veréauf3erung von Wertpapieren ungin@e aus Termingeschéften
sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich, wenntkisauriert werden. Werden diese
Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich algg&rebene zu berticksichtigen. Dabei
sind Veraul3erungsgewinne aus Aktien ganz (bei Aamteglie Korperschaften sind) oder
zur Halfte (bei sonstigen betrieblichen AnlegernBz Einzelunternehmern) steuerfrei.
VeraulRerungsgewinne aus Renten und Gewinne ausribEschaften sind hingegen in
voller Hohe steuerpflichtig.

In- und auslandische Dividenden aus Grundstiickskapalgesellschaften

Dividenden in- und ausléndischer Grundstiickskagglischaften, die auf Anteile im

Betriebsvermdgen ausgeschittet oder thesauriedewesind bei Kdrperschaften steuer-
frei. Von Einzelunternehmern werden diese Ertrageie-beim Privatanleger — hélftig

versteuert (Halbeinkiinfteverfahren).

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischre Grundstiickspersonengesell-
schaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandiscBeindstiickspersonengesellschaften
sind steuerlich bereits mit Ende des Wirtschaftgalder Personengesellschaft auf der
Ebene des Sondervermdgens zu erfassen. Sie sird albgemeinen steuerlichen
Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Sind die steuerlichen Ertrdge des Sondervermégegesamt negativ, wird dieser Wert
auf Ebene des Sondervermogens vorgetragen undakdriebene des Sondervermogens
mit kiinftigen positiven steuerpflichtigen Ertragder Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen getguf den Anleger ist nicht mdglich.

Damit wirken sich diese negativen Betrage beim getebei der Einkommensteuer bzw.

Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitrésieuerjahr) aus, in dem das Ge-
schéftsjahr des Sondervermogens endet, bzw. discAlgung fur das Geschaftsjahr des
Sondervermégens erfolgt, fur das die negativenesliehen Ertrége auf Ebene des Son-
dervermogens verrechnet worden sind. Eine friheske@dmachung bei der Einkom-

mensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer des Anlegengadst moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Diesubetdfiir einen bilanzierenden Anle-
ger, dass die Substanzauskehrungen in der Handelsl@rtragswirksam zu vereinnah-
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men sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam esser Ausgleichsposten zu bilden
ist und damit quasi die historischen Anschaffungsoe gemindert werden.

Zinsabschlagsteuer

Ausgeschiittete oder thesaurierte Ertrage des Smrdaigens unterliegen teilweise der
Zinsabschlagsteuer in Hohe von 30 % und dem Sdafidszuschlag (5,5 % auf die Zins-
abschlagsteuer). Hierbei handelt es sich lediglicheine Steuervorauszahlung, die auf
die endglltige Einkommensteuerschuld des Anlegegerachnet werden kann. Sie er-
fasst aber nicht die gesamte steuerpflichtige Ausseng bzw. séamtliche thesaurierten
Ertrage des Sondervermdgens, sondern insbesoniderdéhdischen Mietertrdge sowie
Zinsertrdge. Zinsabschlagsteuerfrei bleiben in- andlandische Dividenden, Gewinne
aus der VeraufRerung von Wertpapieren und Bezudsreeluf Anteile an Kapitalgesell-
schaften, Gewinne aus Termingeschéaften, Gewinnaau¥erauRerung von Grundsti-
cken und grundstiicksgleichen Rechten aul3erhalb@@ahresfrist, sowie Einkinfte, fr
die die Bundesrepublik Deutschland nach Doppelbestegsabkommen kein Besteue-
rungsrecht hat.

Einzelheiten Uber die auf ausgeschittete oder uhieste Ertrdge des Sondervermogens
entfallende Zinsabschlagsteuer sind dem Rechernsbeatht sowie den Bekanntma-
chungen der Besteuerungsgrundlagen zu entnehmen.

Von der Zinsabschlagsteuer kann Abstand genommedewgewenn der Privatanleger
steuerlicher Inlander ist und einen Freistellunfisag vorlegt, sofern die steuerpflichti-
gen Ertragsteile 1.421,-- Euro bei Einzelveranlaghew. 2.842,-- Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Befinden sich die Anteile im Betriebsvermégen giste Abstandnahme bzw. eine Vergi-
tung vom Zinsabschlag und eine Erstattung der lébgitagsteuer nur durch Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung moglich. Astem erhalt der Anleger eine
Steuerbescheinigung Uber den Zinsabschlag unchdielzenbare Kapitalertragsteuer.
Entsprechendes gilt auch bei auslandischen AnldggirMachweis der steuerlichen Aus-
l&ndereigenschatft.

Verwahrt der Anleger die Anteile eines ausschiigenoder teilthesaurierenden Sonder-
vermdgens in einem inlandischen Depot bei der lékpitagegesellschaft oder einem
anderen Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt dapagiihrende Kreditinstitut als Zahlstel-

le vom Zinsabschlagsteuerabzug Abstand, wenn ihmdeon festgelegten Ausschit-

tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestéltstellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finarizimdie Dauer von drei Jahren

erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhdker Anleger die gesamte Ausschiittung
ungeklrzt gutgeschrieben.
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Handelt es sich um ein thesaurierendes Sondervemd&gp wird der Zinsabschlag auf
die thesaurierten zinsabschlagsteuerpflichtigemdfet des Sondervermdgens in Hohe
von 30 % und Solidaritatszuschlag durch die KagitElgegesellschaft selbst abgefihrt.
Der Ausgabe- und Ricknahmepreis ermaRigt sich iesown die Zinsabschlagsteuer
und Solidaritatszuschlag zum Ablauf des Geschéiitsga Befinden sich die Anteile im
Depot bei einem inlandischen Kreditinstitut, soédrider Anleger, der seinem depotfih-
renden Kreditinstitut einen in ausreichender Holegastellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjghites Sondervermdgens vorlegt,
die abgefuhrte Zinsabschlagsteuer und Solidaritatédag seinem Konto gutgeschrie-
ben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Besulgeing nicht bzw. nicht rechtzeitig
vorgelegt wird, erhalt der Anleger in jedem Falhwiter depotfiihrenden Stelle eine Steu-
erbescheinigung Uber die einbehaltene und abgefiinsabschlagsteuer und den Soli-
daritdtszuschlag. Der Anleger hat dann die Mogkitikdie Zinsabschlagsteuer im Rah-
men seiner Einkommensteuerveranlagung auf seingeiSthuld anrechnen zu lassen.
Gleiches qilt fur die den Freistellungsauftrag ébeigenden Ertrage.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen imickinem Depot verwahrt und Er-

tragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut etegt (Eigenverwahrung), wird Zins-

abschlagsteuer in Hohe von 35 % und der Solidsri&chlag abgezogen. Der Anleger
erhalt auf Verlangen eine Steuerbescheinigung, ienZitisabschlagsteuer und den Soli-
daritdtszuschlag bei der Einkommensteuerveranlagmngchnen zu kénnen. Bei Antei-
len an thesaurierenden Sondervermdgen, die eiggakier werden, betragt die Zinsab-
schlagsteuer 30 %. Eine Erstattung der Zinsabsstdagr - wie bei depotverwahrten
Anteilen - ist nicht méglich. Der Anleger muss welhr unter Beifligung der erforderli-

chen Nachweise die Anrechnung der Zinsabschlagstemgt des Solidaritéatszuschlags
bei seiner Einkommensteuerveranlagung beantragen.

Kapitalertragsteuer

Inlandische Dividenden unterliegen bei Ausschiittadgr Thesaurierung in voller Hohe

der Kapitalertragsteuer in Hohe von 20 % und demid&dtatszuschlag (5,5 % auf die

Kapitalertragsteuer). Der Anleger erhélt die Kdpitaagsteuer sofort erstattet, sofern die
Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder mirsderen inlandischen Kreditinstitut
verwahrt werden und dort ein Freistellungsauftraguisreichender Hohe oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt. Inlandische Dividenden vegrdbei Privatanlegern nur zur Halfte
auf das Freistellungslimit angerechnet (sog. Halig@ifteverfahren). Liegt ein Freistel-

lungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung nicht ragilig vor, kann der Anleger die

Kapitalertragsteuer und den SolidaritatszuschlaggruBeifigung der Steuerbescheini-
gung seiner depotfihrenden Stelle, auf seine pkthénEinkommensteuerschuld an-
rechnen.
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Solidaritatszuschlag

Auf bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzefitte Kapitalertragsteuerbetrage
und Zinsabschlagsteuerbetrage ist ein Solidaritatddag in Hoéhe von 5,5 % zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteneechenbar.

Fallt keine Kapitalertragsteuer an bzw. erfolgt beesaurierung die Vergiitung von Ka-
pitalertragsteuer — beispielsweise bei ausreichandEreistellungsauftrag, NV-

Bescheinigung oder Nachweis der Steuerauslandesabaft -, ist kein Solidaritatszu-
schlag abzufihren bzw. bei Thesaurierung wird debehaltene Solidaritatszuschlag
vergutet.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschigteiSondervermégen im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut (Depotfall), wiebm Zinsabschlagsteuerabzug Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerliche Ausléiggnschaft nachweist. Inwieweit
eine Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertegst fir den auslandischen Anleger
moglich ist, hangt von dem zwischen dem SitzstaatAhlegers und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkoatm&ofern die Auslandereigen-
schaft dem depotfiihrenden Kreditinstitut nicht ekebzw. nicht rechtzeitig nachgewie-
sen wird, ist der auslandische Anleger gezwunganege eines Erstattungsverfahrens
gemal § 37 Abs. 2 AO eine Erstattung abgefihrtasatischlagsteuer zu beantragen.
Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt des tlldpenden Kreditinstituts bzw. der
depotfuhrenden Kapitalanlagegesellschaft.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesauriegerSondervermdgen im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut, wird ihm bei Mais seiner steuerlichen Auslander-
eigenschaft die abgefiihrte Zinsabschlagsteuer ineHin 30 % erstattet. Erfolgt der
Antrag auf Erstattung verspatet, kann - wie bespétetem Nachweis der Auslanderei-
genschaft bei ausschiittenden Fonds - eine Ergjagemald § 37 Abs. 2 AO beantragt
werden.

Sofern der ausléandische Anleger Anteile nicht b&iridischen Kreditinstituten verwah-
ren lasst und Ertragsscheine zur Auszahlung beneimlandischen Kreditinstitut vor-

legt, wird ein Zinsabschlag in H6he von 35 % abgero Handelt es sich um Anteile
thesaurierender Fonds, die eigenverwahrt werdebgeségt auch hier der Zinsabschlag
30 %. Der Auslander hat in diesen Fallen die Mdteit, eine Erstattung der abgefihr-
ten Zinsabschlagsteuer gemaR § 37 Abs. 2 AO beimieBsstattenfinanzamt des Kredit-
instituts bzw. der Kapitalanlagegesellschaft zunlregen.

Zur Glaubhaftmachung der ihm zuzurechnenden Ertedigélt der Anleger auf Verlan-

gen eine Steuerbescheinigung, die Uber die abdefiitBteuern (Kapitalertragsteuer /
Zinsabschlagsteuer / Solidaritatszuschlag) Auskgibft
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Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermégadst@ilweise in den Herkunftslan-
dern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenkarellensteuer auf der Ebene des
Sondervermdgens wie Werbungskosten abziehen. bemieFall ist die auslandische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenlslrafizugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zAfwzug der auslandischen Quel-
lensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann ist dexl@nbare Quellensteuer auf Antrag
des Anlegers bei der Ermittlung der Summe der Hiftkiabzugsféhig oder auf den Teil
der deutschen Einkommen- bzw. KorperschaftsteugrAsidegers anzurechnen, der auf
die entsprechenden ausléndischen Einkiinfte entfallt

Gesonderte Feststellung, Au3enprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des 8andegens ermittelt werden, sind
gesondert festzustellen. Hierzu hat die Investnesgiischaft beim zusténdigen Finanz-
amt eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderudgr Feststellungserklarungen, z.
B. anlasslich einer AuRenprifung (8 11 Abs. 3 Ii&)Sder Finanzverwaltung, werden fir
das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geéndertiste#sng unanfechtbar geworden ist.
Die steuerliche Zurechnung dieser gednderten E#atsj beim Anleger erfolgt dann

zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am Ausschétagnbei der Ausschittung fr
dieses Geschaftsjahr.

Wegfall der Zwischengewinnbesteuerung

Ab dem 1.1.2004 entféllt die Zwischengewinnbestengr Dies hat fur den Anleger zur
Folge, dass er die bei Rickgabe der Anteile in &iioknahmewert enthaltenen vom
Sondervermégen erzielten Zinsertrage nicht als @dweisgewinn versteuern muss. Kor-
respondierend kann der Anleger den bei Erwerb aeeile anteilig gezahlten Kaufpreis,
soweit er sich auf im Sondervermdgen erzielte Zinége bezieht, nicht mehr als negati-
ve Einnahmen absetzen. Die VeraufRerungsgewinnleestey (s. VerauRerungsgewinne
auf Anlegerebene) bleibt hiervon unberthrt.

Transparente, semitransparente und intransparente Bsteuerung
Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (sogpémente Besteuerung) gelten nur,

wenn die Besteuerungsgrundlagen im Sinne des 85 Alsatz 1 InvStG bekannt ge-
macht werden.

Sofern die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabder f InvStG nicht vorliegen,
sind die Ertrage in vollem Umfang steuerpflichtsgg. semitransparente Besteuerung).
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Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5 Abs. 1St verletzt und handelt es sich

nicht um den Fall der semitransparenten Besteuesmgind die Ausschittungen sowie
70 Prozent des Mehrbetrags beim Anleger anzusettegrsich zwischen dem ersten im

Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und d&ateih im Kalenderjahr festgesetz-

ten Ricknahmepreis des Investmentanteils ergibidesitens sind 6 Prozent des letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreisessatzan (sog. intransparente Besteu-
erung).

Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Ubertragung aller Vermogensgdgads eines Sondervermogens in
ein anderes Sondervermdgen gem. § 40 InvG kommvedsr auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgerirzer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeliekannten Rechtslage aus. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir tbernommen werden, a@ss sich die steuerliche
Beurteilung durch  Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &ndert. Einzelheiten zur Bsteuerung der Ertrage des Son-
dervermdégens werden in den Jahresberichten veroffiicht.

Berichte, Geschaftsjahr, Prifer

1. Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sindlbeKapitalanlagegesellschaft
erhéltlich.
2. Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens endet ado@8mber.

3. Mit der Abschlussprifung wurde die Pricewaterhowsgiers AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft beauftragt.

Voraussetzungen fur die Auflosung des Sondervermdge

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung &ndervermdgen zu beantragen. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Verwateimes Sondervermégens unter Ein-
haltung einer Kindigungsfrist von mindestens sé¢braten durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und im JahresberitdttHalbjahresbericht kiindigen.

Des Weiteren erlischt das Recht der Kapitalanlaggtgehaft, das Sondervermdgen zu

verwalten, wenn das Insolvenzverfahren Uber dasntigen der Kapitalanlagegesell-
schaft er6ffnet ist oder wenn ein Antrag auf Ertifig des Insolvenzverfahrens mangels
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Masse abgelehnt wird. Das Sondervermdgen fallttnicllie Insolvenzmasse der Kapi-
talanlagegesellschaft.

In diesen Fallen geht das Sondervermdgen auf dgotbank Uber, die das Sonderver-
mogen abwickelt und den Erlés an die Anleger auszah

Verfahren bei Auflosung eines Sondervermdgens

Wird das Sondervermégen aufgelost, so wird dieselektronischen Bundesanzeiger
sowie auf der Homepage der Kapitalanlagegesellseleabffentlicht. Die Ausgabe und
die Ricknahme von Anteilen wird eingestellt. DeloEraus der Verauf3erung der Ver-
mogenswerte des Sondervermdgens abziglich der cach das Sondervermdgen zu
tragenden Kosten und der durch die Auflosung verlren Kosten wird an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Aildeam Sondervermdgen Anspriiche auf
Auszahlung des Liquidationserldses haben. Die Aufig des Sondervermdgens kann
langere Zeit in Anspruch nehmen. Uber die einze®&uien der Auflosung werden die
Anleger durch Liquidationsberichte zu den Stichtader bisherigen Berichte unterrich-
tet, die bei der Depotbank erhéltlich sind.

Sofern das Sondervermdgen aufgeldst ist, wird ddeder durch Veroffentlichung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der HomeplgeKapitalanlagegesellschaft
daruber unterrichtet, welche Liquidationserlosegaaahlt werden und zu welchem Zeit-
punkt und an welchem Ort diese erhéltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserlése kdnnen bei daémdie Kapitalanlagegesellschaft
zustandigen Amtsgericht hinterlegt werden.

FUr die Rechte der Anleger gelten die Vorschrifgier Hinterlegungsordnung vom
10.3.1937.

Ubertragung aller Vermoégensgegenstande des Sondera@gens

Alle Vermogensgegenstéande des Sondervermégensndife Geschaftsjahresende auf
ein anderes Sondervermdgen Ubertragen werden. ifekéauch zum Geschéftsjahres-
ende eines anderen Sondervermdgens alle Vermoggmsgande dieses anderen Son-
dervermogens auf das Sondervermégen EUREF Ubentvegrelen.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von getaléenlagegesellschaft verwaltet

werden. Seine Anlagegrundsétze und —grenzen, digaaeaufschlage oder Ricknahme-
abschléage sowie die an die Kapitalanlagegeseliscimaf die Depotbank zu zahlenden
Vergitungen dirfen nicht wesentlich von denen desd&rvermégens EUREF abwei-

chen.
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Verfahren bei der Ubertragung aller Vermogensgegerénde eines Sondervermo-
gens

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibemeaden und des iibertragenden
Sondervermdgens berechnet, das Umtauschverhalirdsfestgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Urstduverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des Ubernonemeund des aufnehmenden Son-
dervermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Amleghalt die Anzahl von Antei-
len an dem neuen Sondervermdgen, die dem Wertrsgitteile an dem Ubertragenen
Sondervermogen entspricht. Die Ubertragung allamégensgegenstande eines Sonder-
vermégens auf ein anderes findet nur mit Genehnggler Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht statt.

Weitere Sondervermdgen, die von der Kapitalanlagegellschaft verwaltet werden

Von der Kapitalanlagegesellschaft werden noch 38zfafonds und zwei gemischte
Sondervermégen verwaltet, die nicht Inhalt diesesksufsprospektes sind.

Widerrufsrecht des Kaufers von Anteilen gemalR § 126vestmentgesetz

Ist der Kaufer von Anteilen durch mindliche Verhlamgen aufRerhalb der stéandigen
Geschéaftsrdume desjenigen, der die Anteile verkadér den Verkauf vermittelt hat,

dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichiféileenserklarung abzugeben, so ist
er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er st dier Kapitalanlagegesellschaft ge-
geniber binnen einer Frist von zwei Wochen schufiftividerruft; dies gilt auch dann,

wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder desrkduf vermittelt, keine stéandigen
Geschéftsrdume hat.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Ablsery des Widerrufs. Der Lauf der
Frist beginnt erst, wenn der Verkaufsprospekt deiuf&r angeboten worden ist. Ist strei-
tig, ob oder zu welchem Zeitpunkt der Verkaufspedsplem Kéaufer angeboten wurde,
so trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der ¥efdér nachweist, dass der Kaufer
die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes &amohat oder er den Kaufer zu den
Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiimben, aufgrund vorhergehender
Bestellung (8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung) aufgeshat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bere@thlungen geleistet, so ist die Kapital-
anlagegesellschaft verpflichtet, dem K&ufer, gegebfalls Zug um Zug gegen Rick-

Uibertragung der erworbenen Anteile, die bezahltestéh und einen Betrag auszuzahlen,
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der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage naohEiegang der Widerrufserklarung
entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtetdes.

Diese Ausfuihrungen gelten entsprechend fiir denatériter Anteile durch den Anleger.
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