VG IMMOBILIEN

IVG Immobilien AG,
Bonn
Wertpapier-Kenn-Nr. 620 570
ISIN: DE0006205701

Hiermit laden wir unsere Aktionare zu der am
Donnerstag, den 27. Mai 2004, 10.00 Uhr

im Maritim Hotel Bonn, Godesberger Allee, 53175 Bonn, stattfindenden ordentli-

chen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung der Hauptversammlung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der IVG Immobilien AG fiir
das Geschaftsjahr 2003 mit dem Lagebericht und dem Bericht des Auf-
sichtsrats sowie Vorlage des Konzernabschlusses mit dem Konzernlage-
bericht

2. Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hhe von
39.440.000,00 € zur Ausschittung einer Dividende von 0,34 € je Stlickaktie,

zahlbar am 28. Mai 2004, an die Aktionare zu verwenden.

3. Entlastung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2003
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fir das

Geschaftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen.

4. Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2003
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats flr

das Geschaftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen.

Tagesordnung HV 2004 an BAZ.doc



5. Wahlen zum Aufsichtsrat
Die Herren Roland Flach, Karl-Ernst Schweikert und Dr. Michael Albertz ha-
ben ihre Amter als Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner mit Wirkung zum
Ablauf des 31. Marz 2004 niedergelegt.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Herren

Detlef Bierbaum

Bankier, Koln

Matthias Graf von Krockow

Bankier, Koln

Peter Rieck
Mitglied des Vorstands der HSH Nordbank AG, Hamburg

fur die restliche Amtszeit der ausgeschiedenen Mitglieder, d.h. fir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Auf-
sichtsratsmitglieder fur das Geschéaftsjahr 2004 beschliel3t, als Vertreter der

Anteilseigner in den Aufsichtsrat zu wahlen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich nach den Bestimmungen des
Betriebsverfassungsgesetzes 1952 aus vier Anteilseignervertretern und zwei

Arbeitnehmervertretern drittelparitatisch zusammen.

Die Hauptversammlung ist bei der Wahl der Anteilseignervertreter nicht an

Wahlvorschlage gebunden.

Die zur Wahl als Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner vorgeschlagenen
Personen sind bei den im Anschluss an den Bericht des Vorstands aufge-
fuhrten in- und auslandischen Gesellschaften Mitglied eines gesetzlich zu

bildenden Aufsichtsrats oder eines vergleichbaren Kontrollgremiums.



6. Zustimmung zum Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen
der IVG Immobilien AG und der IVG Management GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Gewinnabfiihrungsvertrag zwi-
schen der Gesellschaft und der IVG Management GmbH vom 30. Marz 2004
zuzustimmen.

Zwischen der Gesellschaft und der IVG Management GmbH wurde am

30. Marz 2004 ein Gewinnabflhrungsvertrag abgeschlossen. Hiernach ver-
pflichtet sich IVG Management GmbH, ihren ganzen Gewinn an die Gesell-
schaft abzufihren. Sdmtliche Geschéftsanteile der IVG Management GmbH

werden von der IVG Immobilien AG gehalten.

Der Gewinnabfiuihrungsvertrag hat den folgenden Wortlaut:

Gewinnabfuhrungsvertrag
zwischen der
IVG Immobilien AG
und der
IVG Management GmbH

§ 1 Gewinnabfihrung

(1) Die IVG Management GmbH verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an
die IVG Immobilien AG abzufuhren. Abzufuhren ist — vorbehaltlich einer Bil-
dung oder Auflésung von Ricklagen nach Absatz 2 — der ohne die Ge-
winnabfihrung entstehende Jahresliberschuss, vermindert um einen etwai-

gen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

(2) IVG Management GmbH kann mit Zustimmung von IVG Immobilien AG
Betrage aus dem Jahresuberschuss in andere Gewinnriicklagen einstellen,
sofern dies handelsrechtlich zulassig und bei verninftiger kaufmannischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrags
gebildete andere Gewinnrticklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlan-
gen von IVG Immobilien AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahres-

fehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren.

(3) Die Auflésung und Abfiihrung von Gewinnrticklagen, die vor Inkrafttreten
dieses Vertrags gebildet worden sind, sowie die Auflésung und Abflihrung

von anderen als den in § 1 (2) Satz 2 genannten Riicklagen ist ausgeschlos



sen. Ricklagen im Sinne dieses Absatzes dirfen auch nicht zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrages verwendet werden.

§ 2 Verlustibernahme

(1) Die IVG Immobilien AG ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1
und 3 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehen-
den Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgegli-
chen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage enthommen werden,

die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

(2) Die Vertragsparteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren ab der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dieses Vertrages im Han-
delsregister nach § 10 HGB weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu

verzichten noch sich hieruber zu vergleichen.

§ 3 Wirksamwerden und Dauer

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Aufsichts-
rats der IVG Immobilien AG und der Gesellschafterversammlung der IVG
Management GmbH abgeschlossen. Er bedarf aulRerdem der Zustimmung

der Hauptversammlung der IVG Immobilien AG.

(2) Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes
der IVG Management GmbH wirksam. Er findet erstmals Anwendung auf das
Geschéftsjahr der IVG Management GmbH, in dem dieser Vertrag wirksam
wird. Er ist bis zum Ablauf des flinften vollen Jahres ab Beginn des Ge-
schaftsjahres der IVG Management GmbH, in dem der Vertrag wirksam wird,
fest abgeschlossen und verlangert sich unverandert jeweils um ein Jahr, falls
er nicht spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf von einem Vertrags-

partner gekundigt wird.

(3) Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberihrt. Die IVG Immobilien AG ist
insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der IVG Manage-
ment GmbH zusteht oder die IVG Immobilien AG oder die IVG Management

GmbH umgewandelt, verschmolzen oder liquidiert werden.



§ 4 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen oder Ergéanzungen dieses Vertrages einschlieBlich dieser
Klausel bedurfen der Schriftform, soweit nicht gesetzlich eine andere Form

vorgeschrieben ist.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstandig oder teilweise nich-
tig, unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, berthrt dies die Glil-
tigkeit der tbrigen Vertragsbestimmungen nicht. Anstelle der nichtigen, un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung treten,
die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages wirtschaftlich gewollt hatten, hatten sie die Nichtigkeit, Un-

wirksamkeit oder Undurchflihrbarkeit bedacht.

Dies gilt auch im Falle einer Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchftihr-
barkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung.
In diesem Falle gilt die gesetzlich zulassige Leistungs- und Zeitbestimmung
als vereinbart, die der vereinbarten am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2

gelten entsprechend fir Liicken dieses Vertrages.

Bonn, den 30. Marz 2004

IVG Immobilien AG IVG Management GmbH

Der Gewinnabfuihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Unternehmensver-
tragsbericht des Vorstands der Gesellschaft und der Geschéaftsfihrung der

Tochtergesellschaft naher erlautert und begriindet.



7. Zustimmung zum Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen
der IVG Immobilien AG und der IVG Beteiligungs GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Gewinnabfiihrungsvertrag zwi-
schen der Gesellschaft und der IVG Beteiligungs GmbH vom 30. Marz 2004
zuzustimmen.

Zwischen der Gesellschaft und der IVG Beteiligungs GmbH wurde am

30. Marz 2004 ein Gewinnabflhrungsvertrag abgeschlossen. Hiernach ver-
pflichtet sich IVG Beteiligungs GmbH, ihren ganzen Gewinn an die Gesell-
schaft abzufihren. Samtliche Geschéftsanteile der IVG Beteiligungs GmbH

werden von der IVG Immobilien AG gehalten.

Der Gewinnabfiuihrungsvertrag hat den folgenden Wortlaut:

Gewinnabfuhrungsvertrag
zwischen der
IVG Immobilien AG
und der
IVG Beteiligungs GmbH

§ 1 Gewinnabfihrung

(1) Die IVG Beteiligungs GmbH verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die
IVG Immobilien AG abzuflihren. Abzuflihren ist — vorbehaltlich einer Bildung
oder Auflésung von Ricklagen nach Absatz 2 — der ohne die Gewinnabfih-
rung entstehende Jahreslberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlust-

vortrag aus dem Vorjahr.

(2) IVG Beteiligungs GmbH kann mit Zustimmung von IVG Immobilien AG
Betrage aus dem Jahresuberschuss in andere Gewinnriicklagen einstellen,
sofern dies handelsrechtlich zulassig und bei verninftiger kaufmannischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrags
gebildete andere Gewinnrticklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlan-
gen von IVG Immobilien AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahres-

fehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren.

(3) Die Auflésung und Abfiihrung von Gewinnrticklagen, die vor Inkrafttreten
dieses Vertrags gebildet worden sind, sowie die Auflésung und Abflihrung

von anderen als den in § 1 (2) Satz 2 genannten Ricklagen ist ausgeschlos



sen. Ricklagen im Sinne dieses Absatzes dirfen auch nicht zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrages verwendet werden.

§ 2 Verlustibernahme

(1) Die IVG Immobilien AG ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1
und 3 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehen-
den Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgegli-
chen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage enthommen werden,

die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

(2) Die Vertragsparteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren ab der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dieses Vertrages im Han-
delsregister nach § 10 HGB weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu

verzichten noch sich hieruber zu vergleichen.

§ 3 Wirksamwerden und Dauer

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Aufsichts-
rats der IVG Immobilien AG und der Gesellschafterversammlung der IVG
Beteiligungs GmbH abgeschlossen. Er bedarf auRerdem der Zustimmung

der Hauptversammlung der IVG Immobilien AG.

(2) Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes
der IVG Beteiligungs GmbH wirksam. Er findet erstmals Anwendung auf das
Geschéftsjahr der IVG Beteiligungs GmbH, in dem dieser Vertrag wirksam
wird. Er ist bis zum Ablauf des flinften vollen Jahres ab Beginn des Ge-
schaftsjahres der IVG Beteiligungs GmbH, in dem der Vertrag wirksam wird,
fest abgeschlossen und verlangert sich unverandert jeweils um ein Jahr, falls
er nicht spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf von einem Vertrags-

partner gekundigt wird.

(3) Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberihrt. Die IVG Immobilien AG ist
insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der IVG Beteili-
gungs GmbH zusteht oder die IVG Immobilien AG oder die IVG Beteiligungs

GmbH umgewandelt, verschmolzen oder liquidiert werden.



§ 4 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen oder Ergéanzungen dieses Vertrages einschlieRlich dieser
Klausel bedirfen der Schriftform, soweit nicht gesetzlich eine andere Form

vorgeschrieben ist.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstandig oder teilweise nich-
tig, unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, berthrt dies die Glil-
tigkeit der tbrigen Vertragsbestimmungen nicht. Anstelle der nichtigen, un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung treten,
die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages wirtschaftlich gewollt hatten, hatten sie die Nichtigkeit, Un-

wirksamkeit oder Undurchflihrbarkeit bedacht.

Dies gilt auch im Falle einer Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfihr-
barkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung.
In diesem Falle gilt die gesetzlich zulassige Leistungs- und Zeitbestimmung
als vereinbart, die der vereinbarten am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2

gelten entsprechend flr Liicken dieses Vertrages.

Bonn, den 30. Marz 2004

IVG Immobilien AG IVG Beteiligungs GmbH

Der Gewinnabfiihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Unternehmensver-
tragsbericht des Vorstands der Gesellschaft und der Geschéftsfiihrung der

Tochtergesellschaft naher erlautert und begriindet.

. Zustimmung zum Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen

der IVG Immobilien AG und der IVG Media Works Munich Vermietgesell-
schaft mbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Gewinnabfiihrungsvertrag zwi-
schen der Gesellschaft und der IVG Media Works Munich Vermietgesell-
schaft mbH vom 30. Marz 2004 zuzustimmen.

Zwischen der Gesellschaft und der IVG Media Works Munich Vermietgesell-

schaft mbH wurde am 30. Marz 2004 ein Gewinnabflihrungsvertrag abge



schlossen. Hiernach verpflichtet sich IVG Media Works Munich Vermietgesell-
schaft mbH, ihren ganzen Gewinn an die Gesellschaft abzuflihren. Samtliche
Geschéaftsanteile der IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH wer-

den von der IVG Immobilien AG gehalten.
Der Gewinnabfuihrungsvertrag hat den folgenden Wortlaut:

Gewinnabfuihrungsvertrag
zwischen der
IVG Immobilien AG
und der
IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH

§ 1 Gewinnabflhrung

(1) Die IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH verpflichtet sich,
ihren ganzen Gewinn an die IVG Immobilien AG abzuflihren. Abzuflihren ist
— vorbehaltlich einer Bildung oder Auflésung von Ricklagen nach Absatz 2 —
der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahresiberschuss, vermindert

um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

(2) IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH kann mit Zustimmung
von IVG Immobilien AG Betrage aus dem Jahresiberschuss in andere Ge-
winnricklagen einstellen, sofern dies handelsrechtlich zulassig und bei ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet ist. Wahrend
der Dauer dieses Vertrags gebildete andere Gewinnrticklagen nach § 272
Abs. 3 HGB sind auf Verlangen von IVG Immobilien AG aufzulésen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzuflih-

ren.

(3) Die Auflésung und Abfiihrung von Gewinnrticklagen, die vor Inkrafttreten
dieses Vertrags gebildet worden sind, sowie die Auflésung und Abflihrung
von anderen als den in § 1 (2) Satz 2 genannten Rucklagen ist ausgeschlos-
sen. Ricklagen im Sinne dieses Absatzes dlrfen auch nicht zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrages verwendet werden.

§ 2 Verlustibernahme

(1) Die IVG Immobilien AG ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1

und 3 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehen
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den Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgegli-
chen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage entnommen werden,

die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

(2) Die Vertragsparteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren ab der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dieses Vertrages im Han-
delsregister nach § 10 HGB weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu

verzichten noch sich hierliber zu vergleichen.

§ 3 Wirksamwerden und Dauer

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Aufsichts-
rats der IVG Immobilien AG und der Gesellschafterversammlung der IVG
Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH abgeschlossen. Er bedarf

aulRerdem der Zustimmung der Hauptversammlung der IVG Immobilien AG.

(2) Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes
der IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH wirksam. Er findet
erstmals Anwendung auf das Geschaftsjahr der IVG Media Works Munich
Vermietgesellschaft mbH, in dem dieser Vertrag wirksam wird. Er ist bis zum
Ablauf des flnften vollen Jahres ab Beginn des Geschaftsjahres der IVG
Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH, in dem der Vertrag wirksam
wird, fest abgeschlossen und verlangert sich unverandert jeweils um ein
Jahr, falls er nicht spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf von einem

Vertragspartner gekindigt wird.

(3) Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberihrt. Die IVG Immobilien AG ist
insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der IVG Media
Works Munich Vermietgesellschaft mbH zusteht oder die IVG Immobilien AG
oder die IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH umgewandelt,

verschmolzen oder liquidiert werden.
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§ 4 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen oder Ergéanzungen dieses Vertrages einschlieBlich dieser
Klausel bedurfen der Schriftform, soweit nicht gesetzlich eine andere Form

vorgeschrieben ist.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstandig oder teilweise nich-
tig, unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, berthrt dies die Glil-
tigkeit der tbrigen Vertragsbestimmungen nicht. Anstelle der nichtigen, un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung treten,
die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages wirtschaftlich gewollt hatten, hatten sie die Nichtigkeit, Un-

wirksamkeit oder Undurchflihrbarkeit bedacht.

Dies gilt auch im Falle einer Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchftihr-
barkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung.
In diesem Falle gilt die gesetzlich zulassige Leistungs- und Zeitbestimmung
als vereinbart, die der vereinbarten am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2

gelten entsprechend flr Liicken dieses Vertrages.
Bonn, den 30. Marz 2004

IVG Immobilien AG IVG Media Works Munich Vermietgesellschaft mbH

Der Gewinnabfuihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Unternehmensver-
tragsbericht des Vorstands der Gesellschaft und der Geschéaftsfihrung der

Tochtergesellschaft naher erlautert und begriindet.

. Zustimmung zum Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen
der IVG Immobilien AG und der IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Gewinnabfuhrungsvertrag zwi-
schen der Gesellschaft und der IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH vom
30. Marz 2004 zuzustimmen.

Zwischen der Gesellschaft und der IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH
wurde am 30. Marz 2004 ein Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen. Hier-
nach verpflichtet sich IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH, ihren ganzen

Gewinn an die Gesellschaft abzufiihnren. Samtliche Geschéaftsanteile der IVG
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Objekt Museumsmeile Bonn GmbH werden von der IVG Immobilien AG gehal-

ten.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag hat den folgenden Wortlaut:

Gewinnabfuihrungsvertrag
zwischen der
IVG Immobilien AG
und der
IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH

§ 1 Gewinnabfihrung

(1) Die IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH verpflichtet sich, ihren gan-
zen Gewinn an die IVG Immobilien AG abzufuhren. Abzuflhren ist — vorbe-
haltlich einer Bildung oder Auflésung von Riicklagen nach Absatz 2 — der

ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahrestiberschuss, vermindert um

einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

(2) IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH kann mit Zustimmung von IVG
Immobilien AG Betrage aus dem Jahresliberschuss in andere Gewinnrtck-
lagen einstellen, sofern dies handelsrechtlich zulassig und bei verninftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer
dieses Vertrags gebildete andere Gewinnrucklagen nach § 272 Abs. 3 HGB
sind auf Verlangen von IVG Immobilien AG aufzulésen und zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren.

(3) Die Auflésung und Abflihrung von Gewinnrlicklagen, die vor Inkrafttreten
dieses Vertrags gebildet worden sind, sowie die Auflésung und Abflihrung
von anderen als den in § 1 (2) Satz 2 genannten Ricklagen ist ausgeschlos-
sen. Ricklagen im Sinne dieses Absatzes dirfen auch nicht zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrages verwendet werden.

§ 2 Verlustibernahme

(1) Die IVG Immobilien AG ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1
und 3 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehen-

den Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgegli
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chen wird, dass den anderen Gewinnrlicklagen Betrage entnommen werden,

die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

(2) Die Vertragsparteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren ab der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dieses Vertrages im Han-
delsregister nach § 10 HGB weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu

verzichten noch sich hierliber zu vergleichen.

§ 3 Wirksamwerden und Dauer

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Aufsichts-
rats der IVG Immobilien AG und der Gesellschafterversammlung der IVG
Objekt Museumsmeile Bonn GmbH abgeschlossen. Er bedarf auRerdem der

Zustimmung der Hauptversammlung der IVG Immobilien AG.

(2) Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes
der IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH wirksam. Er findet erstmals An-
wendung auf das Geschéftsjahr der IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH,
in dem dieser Vertrag wirksam wird. Er ist bis zum Ablauf des funften vollen
Jahres ab Beginn des Geschaftsjahres der IVG Objekt Museumsmeile Bonn
GmbH, in dem der Vertrag wirksam wird, fest abgeschlossen und verlangert
sich unverandert jeweils um ein Jahr, falls er nicht spatestens sechs Monate

vor seinem Ablauf von einem Vertragspartner gekiindigt wird.

(3) Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberthrt. Die IVG Immobilien AG ist
insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der IVG Objekt Mu-
seumsmeile Bonn GmbH zusteht oder die IVG Immobilien AG oder die IVG
Objekt Museumsmeile Bonn GmbH umgewandelt, verschmolzen oder liqui-

diert werden.

§ 4 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen oder Ergénzungen dieses Vertrages einschlieRlich dieser
Klausel bedirfen der Schriftform, soweit nicht gesetzlich eine andere Form

vorgeschrieben ist.
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(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstandig oder teilweise nich-
tig, unwirksam oder undurchflihrbar sein oder werden, berlhrt dies die Gul-
tigkeit der Ubrigen Vertragsbestimmungen nicht. Anstelle der nichtigen, un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung treten,
die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages wirtschaftlich gewollt hatten, hatten sie die Nichtigkeit, Un-

wirksamkeit oder Undurchflihrbarkeit bedacht.

Dies gilt auch im Falle einer Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfiihr-
barkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung.
In diesem Falle gilt die gesetzlich zulassige Leistungs- und Zeitbestimmung
als vereinbart, die der vereinbarten am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2

gelten entsprechend fir Liicken dieses Vertrages.

Bonn, den 30. Marz 2004

IVG Immobilien AG IVG Objekt Museumsmeile Bonn GmbH

Der Gewinnabfuihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Unternehmensver-
tragsbericht des Vorstands der Gesellschaft und der Geschéaftsfihrung der

Tochtergesellschaft naher erlautert und begrindet.

Beschlussfassung uiber die Schaffung genehmigten Kapitals Il sowie Sat-
zungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Der Vorstand wird unter Aufhebung der bestehenden Erméachtigung ge-
maf § 3 Abs. 3 der Satzung ermachtigt, das Grundkapital bis zum
26. Mai 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
10.000.000,-- € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I). Der Vorstand kann

mit Zustimmung des Aufsichtsrats

- das Bezugsrecht der Aktionare ausschliel®en, um die neuen Aktien zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der bérsenno-
tierten Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung nicht wesentlich un-

terschreitet;
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- das Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem Nennbetrag von insge-

samt 2.000.000,-- € ausschlielen, um Belegschaftsaktien auszugeben.

Sofern der Vorstand von den vorgenannten Ermachtigungen zum Be-
zugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann das Bezugsrecht

der Aktionare nur flr Spitzenbetrage ausgeschlossen werden.

In § 3 der Satzung wird Abs. 3 wie folgt neu gefasst:

"Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai 2009 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen Barein-
lagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 10.000.000,-- € zu er-
héhen (Genehmigtes Kapital Il). Der Vorstand kann mit Zustimmung des

Aufsichtsrats

- das Bezugsrecht der Aktionare ausschliefen, um die neuen Aktien zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bdrsenpreis der bérsenno-
tierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet; in diesem
Fall darf die Anzahl der auszugebenden Aktien zusammen mit den Akti-
en, die seit Wirksamwerden dieser Ermachtigung aufgrund der Erméach-
tigung zum Erwerb eigener Aktien unter entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in anderer Weise als Uber die Borse oder
durch ein Angebot an alle Aktionare verauflert werden, sowie den neuen
Aktien, auf die Wandel- bzw. Optionsrechte bestehen, die seit Wirksam-
werden dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss gemaf
§§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt werden, die
Grenze von 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Haupt-
versammlung Uber diese Ermachtigung bestehenden oder — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden

Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gbersteigen.

- das Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem Nennbetrag von insge-

samt 2.000.000,-- € ausschlie3en, um Belegschaftsaktien auszugeben.

Sofern der Vorstand von den vorgenannten Ermachtigungen zum Be-
zugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann das Bezugsrecht

der Aktionare nur fur Spitzenbetrage ausgeschlossen werden."
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11. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

In der Hauptversammlung vom 27. Mai 2003 wurde der Vorstand zum Er-

werb eigener Aktien ermachtigt. Diese Ermachtigung ist bis zum 26. Novem-

ber 2004 befristet. Der Vorstand soll nun unter Abldsung der bestehenden

Erwerbsermachtigung erneut zum Erwerb eigener Aktien erméachtigt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Die Gesellschaft wird gemafR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG unter Aufhebung der

b)

der Gesellschaft in der Hauptversammlung vom 27. Mai 2003 eingeraumten
Befugnis zum Erwerb eigener Aktien ermachtigt, bis zum 26. November
2005 eigene Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
zehn vom Hundert des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Der Erwerb
kann Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten o6ffentli-
chen Kaufangebots erfolgen.

Im Fall des Erwerbs (ber die Borse darf der Erwerbspreis den durchschnitt-
lichen Kurs der IVG-Aktie in der XETRA-Schlussauktion an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den je-
weils drei vorangegangenen Bdrsentagen um nicht mehr als 10 % Uber-
oder unterschreiten.

Bei einem o6ffentlichen Kaufangebot darf der Angebotspreis den durch-
schnittlichen Kurs der IVG-Aktie in der XETRA-Schlussauktion an der
Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
an den finf der endguiltigen Entscheidung tUber das Kaufangebot vorange-
henden Bdorsentagen um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.
Das Volumen des Angebots kann begrenzt werden. Sofern die gesamte
Zeichnung des Angebots dieses Volumen Uberschreitet, muss die Annahme
im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen; eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick zum Erwerb angebote-

ner Aktien der Gesellschaft je Aktionar kann vorgesehen werden.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals
durch die Gesellschaft ausgeubt werden. Die Erméachtigung kann auch
durch Tochtergesellschaften der IVG Immobilien AG oder durch Dritte fir

Rechnung der IVG Immobilien AG oder von Tochtergesellschaften der IVG
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Immobilien AG ausgeubt werden.

c) Der Vorstand wird ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbe-

nen eigenen Aktien insbesondere wie folgt zu verwenden:

aa)Die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien kdnnen auch
in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktionare veraullert werden, wenn die erworbenen eigenen Aktien
zu einem Preis verauliert werden, der den Boérsenpreis der borsen-
notierten Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nicht wesentlich
unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verauf3ernden
Aktien zusammen mit den neuen Aktien, die seit Wirksamwerden
dieser Ermachtigung aufgrund der Ermachtigung zur Kapitalerho-
hung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gemal § 3 der Satzung ausgegeben werden, sowie den neuen Akti-
en, auf die Wandel- bzw. Optionsrechte bestehen, die seit Wirksam-
werden dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss gemaf
§§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt werden, die
Grenze von 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber diese Ermachtigung oder — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegen-

den Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen.

bb) Die eigenen Aktien kdnnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats Dritten
im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder dem Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an

Unternehmen als Gegenleistung Ubertragen werden.

cc) Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die erworbenen eigenen Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die flr den Zeitraum zwischen
zwei Aufsichtsratssitzungen auch vorab als Hochstbetragsermachti-
gung erteilt werden kann, ohne weiteren Hauptversammlungsbe-

schluss einzuziehen.
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Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien wird insoweit ausge-
schlossen, wie diese Aktien gemaR den vorstehenden Ermachtigungen in

Buchstaben aa) und bb) verwendet werden.

d) Die Ermachtigungen unter Buchstabe c) kbénnen einmal oder mehrmals,
ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgeibt werden. Sie gel-
ten zusatzlich zu den Verwendungsbestimmungen, die durch den Be-
schluss der Hauptversammlung vom 27. Mai 2003 getroffen worden sind,
auch fur solche Aktien, die die Gesellschaft aufgrund friiherer Erméachti-

gungen erworben hat.

12. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2004
Der Aufsichtsrat schlagt vor, die

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

Disseldorf,

zum Abschlussprufer flr das Geschéaftsjahr 2004 zu wahlen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu TOP 10 der Tagesord-
nung gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Schaffung eines
genehmigten Kapitals Il in Héhe von nominal insgesamt 10.000.000,-- € unter Abl6-
sung der bestehenden, am 26. Mai 2004 endenden Ermachtigung vor. Der Vor-
stand soll dabei gemaf §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt sein, das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fiir einen Nennbetrag von bis zu
10.000.000,-- € insgesamt auszuschlielen, um die Aktien zu einem Ausgabebetrag
ausgeben zu kdnnen, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Rechts-
grundlage hierfir ist § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Der Abschlag zum Bdérsenpreis bei
Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird nach Méglichkeit weniger als 3 %, in
jedem Fall aber weniger als 5 % betragen. Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird

der Vorstand den Abschlag so niedrig bemessen, wie dies nach den im Zeitpunkt
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der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen maglich ist. Der Bezugs-
rechtsausschluss kann hierbei maximal fur einen Nennbetrag von 10.000.000,-- €,
d.h. nicht mehr als 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung vorhandenen Grundkapitals, erfolgen. Durch die Anrechnungsklausel ist
zudem sichergestellt, dass der Vorstand eine Ausnutzung dieser Ermachtigung so-
wie der Ermachtigung zur Veraulierung erworbener eigener Aktien unter Beriick-
sichtigung der Aktien, die aufgrund einer unter Bezugsrechtsausschluss gemaf

§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgenden Gewahrung von Wandel- oder Optionsrech-
ten ausgegeben werden kénnen, nur in der Weise vornimmt, dass er die in § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt

nur einmal ausnutzt.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem
Schutzbedurfnis der Aktionare im Hinblick auf einen Verwasserungsschutz ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Jeder Aktionar behalt aufgrund des bérsenna-
hen Ausgabekurses der neuen Aktien und aufgrund der grolenmafiigen Begren-
zung der bezugsrechtsfreien Kapitalerhéhung die Moglichkeit, die zur Aufrechter-
haltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingun-
gen zu erwerben. Durch den liquiden Markt in IVG Immobilien-Aktien ist die Mog-

lichkeit eines derartigen Nachkaufs Uber die Borse gewahrleistet.

Auf der anderen Seite erdffnet eine Platzierung unter Bezugsrechtsausschluss die
Méglichkeit, einen deutlich héheren Mittelzufluss als im Falle einer Bezugs-
rechtsemission zu erzielen. Maligeblicher Grund hierfir ist, dass eine Platzierung
ohne gesetzliche Bezugsfrist unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrages
erfolgen kann und somit beim Ausgabebetrag kein Kursanderungsrisiko fir den
Zeitraum einer Bezugsfrist berlicksichtigt werden muss. Der Vorstand soll mit die-
ser Form der Kapitalerhéhung in die Lage versetzt werden, unter flexibler Ausnut-
zung gunstiger Marktverhaltnisse die fir die kiinftige Geschaftsentwicklung erfor-
derliche Starkung der Eigenkapitalausstattung zu optimalen Bedingungen vorzu-
nehmen. Eine Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechtes gibt der IVG
Immobilien AG weiterhin die Méglichkeit, Platzierungen ihrer Aktien gezielter vorzu-
nehmen, indem unterschiedliche Aktionarsgruppen direkt angesprochen werden

kénnen. Aktienpakete kdnnen so insbesondere an ausgewahlte internationale Inve
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storen abgegeben werden, um die Aktionarsbasis zu verbreitern und den Bekannt-

heitsgrad der IVG Immobilien AG zu steigern.

Aulerdem kann durch diese KapitalmaRnahme eine starkere Gewichtung von
langfristig orientierten Anlegern im Aktionarskreis der IVG erfolgen. Es wird erwar-
tet, dass nur solche Investoren neue Aktien mit einem Ausgabekurs nahe dem ak-
tuellen Bérsenkurs erwerben werden, die von der langfristigen Entwicklungsper-
spektive der Aktie Uberzeugt sind.

Im Rahmen des genehmigten Kapitals Il wird der Vorstand ferner ermachtigt, in den
nachsten Jahren mit Zustimmung des Aufsichtsrats Belegschaftsaktien im Nennbe-
trag von insgesamt bis zu 2.000.000,-- € aus genehmigtem Kapital auszugeben.
Bei der Festlegung des Ausgabebetrages kann die bei Belegschaftsaktien Gbliche
Vergunstigung berucksichtigt werden.

Sofern der Vorstand von den oben genannten Ermachtigungen zum Bezugsrechts-
ausschluss keinen Gebrauch macht, steht den Aktionaren grundsatzlich das Be-
zugsrecht zu. Der Vorstand soll jedoch ermachtigt sein, das gesetzliche Bezugs-

recht der Aktionare flr Spitzenbetrage auszuschlief3en.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu TOP 11 der Tagesord-
nung gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG und § 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4
Satz 2 AktG

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermdglicht es Aktiengesellschaften, aufgrund einer héch-
stens 18 Monate geltenden Ermachtigung der Hauptversammlung, eigene Aktien in
Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Der Vorschlag zu TOP 11
enthalt eine entsprechende Ermachtigung, die auf einen Zeitraum von 18 Monaten
beschrankt ist. Die der Gesellschaft in der Hauptversammlung am 27. Mai 2003
eingerdumte Befugnis zum Erwerb eigener Aktien wird aufgehoben; die darin ge-
troffenen Bestimmungen zur Verwendung erworbener Aktien bleiben jedoch erhal-

ten.

Der Erwerb eigener Aktien gemafR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG darf nicht dem Zweck des
Handels mit eigenen Aktien oder der kontinuierlichen Kurspflege dienen. Bei dem
Erwerb eigener Aktien und deren VeraulRerung ist der Grundsatz der Gleichbe-
handlung der Aktionare gemaf § 53a AktG zu wahren. Da der Erwerb der Aktien
Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Kaufangebot erfolgen soll, wird dem

Rechnung getragen. Die vorgesehene Ermachtigung ermdglicht es, im Interesse
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der Gesellschaft und ihrer Aktionare eigene Aktien bis zur Héhe von 10 % des der-
zeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu einem Preis zu erwerben, der den Bor-
senpreis — berechnet nach dem 3-Tage-Durchschnitt des Kurses der IVG-Aktie in
der XETRA-Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) — nicht um mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten
darf. Im Falle eines 6ffentlichen Kaufangebotes ist der 5-Tage-Durchschnitt mal3-
gebend. Bei der Ausnutzung von Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien ist
die Grenze des § 71 Abs. 2 AktG zu beachten. Danach dirfen auf die erworbenen
eigenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Aktien, die die Gesellschaft erwor-

ben hat und noch besitzt, nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen.

Gemal der vorgeschlagenen Ermachtigung kénnen die von der Gesellschaft er-
worbenen eigenen Aktien entweder eingezogen werden — hierdurch wird das
Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt — oder aber durch 6&ffentliches Angebot
an alle Aktionare oder Uber die Borse wieder veraufRert werden. Hierdurch wird
auch bei der VerauRerung der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehand-

lung gewahrt.

Gemal der gesetzlichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG sieht die vor-
geschlagene Ermachtigung jedoch auch vor, dass die Gesellschaft erworbene ei-
gene Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktio-
nare veraullern kann. Voraussetzung hierzu ist, dass die eigenen Aktien entspre-
chend der Regelung in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis veraulRert werden,
der den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Die
Méglichkeit einer Veraulierung in anderer Form als Uber die Bérse oder durch ein
Angebot an alle Aktionare liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare. So
kénnen beispielsweise Aktien an institutionelle Anleger verkauft und damit zusatzli-
che in- und auslandische Aktionare gewonnen werden. Die Gesellschaft wird zu-
gleich in die Lage versetzt, ihr Eigenkapital flexibel den jeweiligen geschéaftlichen
Erfordernissen anzupassen und auf gliinstige Borsensituationen schnell und flexibel

reagieren zu kénnen.

Die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei der
Veraulerung eigener Aktien unter Ausschluss der Aktionare vom Bezugsrecht auf
der Grundlage der gesetzlichen Regelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG angemessen
gewahrt. Die Erméachtigung beschrankt sich auf héchstens 10 % des Grundkapitals

der Gesellschaft. Damit ist sichergestellt, dass die Gesamtzahl der erworbenen Ak
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tien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare wieder ausgegeben
werden konnen, insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tUber-
steigen darf; dies entspricht den Erfordernissen des § 71 Abs. 1 Nr. 8i.V.m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG. Darlber hinaus wird der Vorstand jedoch eine Ausnutzung die-
ser und der in § 3 der Satzung enthaltenen Ermachtigung unter Berticksichtigung
der Aktien, die aufgrund von Wandel- oder Optionsrechten, die unter Bezugs-
rechtsausschluss gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt werden, ausgegeben
werden kénnen, nur in der Weise vornehmen, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
geregelte Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt nur einmal ausgenutzt
wird. Die erworbenen eigenen Aktien dirfen, wenn sie in anderer Weise als Uber
die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare verauliert werden sollen, nur zu ei-
nem Preis veraulRert werden, der den Bérsenkurs der IVG-Aktien gleicher Ausstat-
tung nicht wesentlich unterschreitet. Der Abschlag zum Borsenpreis bei der Verau-
Rerung wird nach Mdglichkeit weniger als 3 %, in jedem Fall aber weniger als 5 %,
betragen. Den Aktionaren entsteht, soweit sie am Erhalt ihrer Beteiligungsquote
interessiert sind, damit kein Nachteil, da sie die entsprechende Anzahl von Aktien

jederzeit an der Borse zu annahernd gleichen Bedingungen hinzuerwerben konnen.

Aufgrund der vorgeschlagenen Ermachtigung kénnen die erworbenen Aktien auch
verwendet werden, um mit ihnen als Gegenleistung Unternehmen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen zu erwerben. Damit soll von der Mdglichkeit Gebrauch ge-
macht werden, die erworbenen Aktien als Gegenleistung flir eine Sacheinlage zu
verwenden, wodurch die Gesellschaft in die Lage versetzt wird, eigene Aktien als
Akquisitionswahrung nutzen zu kénnen. Der nationale und internationale Wettbe-
werb erfordert in zunehmendem Mal} diese Art der Gegenleistung. Die vorgeschla-
gene Ermachtigung soll der Gesellschaft daher die Mdglichkeit geben, sich bieten-
de Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unterneh-
men im Interesse der Aktionare und der Gesellschaft flexibel und kostenguinstig

ausnutzen zu konnen.
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Aufsichtsratsmandate der neu zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder
(Punkt 5 der Tagesordnung)

Detlef Bierbaum

Mandate

Atradius AG, Amsterdam

AXA Investment Managers Deutschland GmbH

Douglas Holding AG

LVM Landwirtschaftlicher Versicherungsverein Minster a.G.
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH* (Vorsitz)
Oppenheim Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH* (Vorsitz)
Oppenheim Beteiligungs-AG*

Oppenheim Prumerica Asset Management S.a.r.l, Luxemburg*

Tertia Handelsbeteiligungsgesellschaft mbH

*Oppenheim-Konzerngesellschaften

Matthias Graf von Krockow
Mandate:

Fiat Automobil AG (Vorsitz)
Schwesternversicherungsverein vom Deutschen Roten Kreuz (Vorsitz)
Sal. Oppenheim Luxemburg*

Sal. Oppenheim International S.A.*
IV. Oppenheim AG* (Vorsitz)

V. Oppenheim AG* (Vorsitz)

Wilhelm von Finck AG

Oppenheim Immobilien KAG*
Oppenheim Beteiligungs-AG*

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG, Zirich*

*Oppenheim-Konzerngesellschaften
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Peter Rieck

Mandate:

AGV Anlagen-, Grundstiicksvermietungs- und
Geschéftsfuhrungsgesellschaft mbH* (Vorsitz)
DEKA Immobilien Investment GmbH

GEHAG GmbH* (Vorsitz)

HGA Beteiligungs AG* (Vorsitz)

HSH Nordbank Hypo AG* (Vorsitz)

LB Immo Invest GmbH* (Vorsitz)

DGAG Deutsche Grundvermdgen GmbH
PLUS BANK AG* (Vorsitz)

Deutsche Real Estate AG

*HSH Nordbank-Konzerngesellschaften

Unterlagen zur Einsichtnahme

Ab Einberufung der Hauptversammlung liegen insbesondere die folgenden Unter-
lagen in den Geschaftsraumen der Gesellschaft, Zanderstralle 5, 53177 Bonn Bad
Godesberg zur Einsicht der Aktionare aus und werden auf Verlangen jedem Aktio-

nar unverzuglich und kostenlos in Abschrift Gberlassen:

1. Jahresabschluss, Konzernabschluss, Lageberichte fir die Gesellschaft und den
Konzern, Bericht des Aufsichtsrats (Tagesordnungspunkt 1)

2. Gewinnabflihrungsvertrage zwischen der Gesellschaft einerseits und den Ge-
sellschaften IVG Management GmbH, IVG Beteiligungs GmbH, IVG Media
Works Munich Vermietgesellschaft mbH, und IVG Objekt Museumsmeile Bonn
GmbH andererseits sowie gemeinsame Berichte des Vorstands der Gesell-
schaft und der Geschaftsflihrung der jeweiligen anderen Gesellschaft zu den
jeweiligen Gewinnabflhrungsvertragen (Tagesordnungspunkte 6-9)

3. Jahresabschlusse und Lageberichte der jeweiligen Parteien der jeweiligen Ge-

winnabfuhrungsvertrage, jeweils fur die letzten drei Geschéftsjahre
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Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die ihre Aktien wahrend der Ublichen Ge-
schaftsstunden bis einschlieRlich Freitag, 21. Mai 2004, bei der Gesellschaftskasse
oder einer der nachbenannten Hinterlegungsstellen hinterlegen und bis zur Beendi-
gung der Hauptversammlung dort belassen. Die Hinterlegung ist auch dann ord-
nungsgemalf, wenn Aktien mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fir sie bei
Kreditinstituten bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt gehalten wer-

den.
Die nachstehenden Kreditinstitute sind Hinterlegungsstellen:

Dresdner Bank Aktiengesellschaft
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Deutsche Bank AG

HSH Nordbank AG

Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
WestLB AG

Daruber hinaus kann die Hinterlegung bei einem Notar oder einer Wertpapiersam-
melbank erfolgen. In diesem Fall ist die Bescheinigung hierliber spatestens bis
Samstag, 22. Mai 2004, bei unserer Gesellschaft in Bonn einzureichen. Von den
Hinterlegungsstellen werden gegen Hinterlegung der Aktien Eintrittskarten ausge-
stellt, die zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigen. Im Falle der Hin-
terlegung bei einem Notar oder einer Wertpapiersammelbank werden die Eintritts-

karten nur von unserer Gesellschaft ausgestellt.

Hinweise

Einzelheiten Uber den Jahresabschluss unserer Gesellschaft sowie des Konzerns
enthalt der Geschéftsbericht, der jedem Teilnehmer der Hauptversammlung ausge-
handigt wird. Der Geschaftsbericht kann ferner bei unserer Gesellschaft oder bei
den als Hinterlegungsstellen benannten Kreditinstituten angefordert werden. Des
Weiteren ist der Geschaftsbericht auf unserer Internetseite unter der Adresse

www.ivg.de veroffentlicht.
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Fragen auf der Hauptversammlung

Aktionare, die auf der Hauptversammlung Fragen stellen méchten, werden gebe-
ten, uns diese Fragen moglichst vor der Hauptversammlung schriftlich, per Telefax
an unten angegebene Rufnummer oder an unten angegebene E-Mail mitzuteilen.

Die Fragen kénnen dann eingehend bearbeitet und beantwortet werden.

Bevollmachtigung

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen méchten,
kénnen ihr Stimmrecht durch Bevollmachtigte, z.B. durch ein Kreditinstitut oder eine
Aktionarsvereinigung, ausiben lassen.

Zusatzlich bieten wir unseren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte Stimm-
rechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu bevollméachtigen, die entspre-
chend den von den Aktionaren erteilten Weisungen abstimmen werden. Die Voll-
machten sind schriftlich zu erteilen. Aktionare, die dem von der Gesellschaft be-
nannten Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht erteilen méchten, bendtigen hierzu
eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung. Die Eintrittskarte zur Hauptversammlung

erhalten Sie nach Hinterlegung |hrer Aktien, wie oben beschrieben.

Antrage
Antrage und Anfragen von Aktionaren sind ausschlief3lich an folgende Adressen
der Gesellschaft zu richten:
In Schriftform oder per Telefax an:
IVG Immobilien AG
Organisation
ZanderstraBe 5

53177 Bonn
(Telefax: 0228/844-325)

Via E-Mail an: organisation@ivg.de

Wir werden zuganglich zu machende Antrage von Aktionaren, die uns in der ge-
setzlich vorgeschriebenen Frist zugehen, unverzuglich nach ihrem Eingang im In-
ternet unter www.ivg.de verdffentlichen.

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden nach diesem Datum ebenfalls

unter der genannten Internetadresse veroffentlicht.

Bonn, im April 2004

Der Vorstand
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